Anexo VIII

Necessidades de financiamento para 2011



Metro do Porto

NOTA TECNICA

2 ® . T
Data: = 19 de Janeirode 2011 B MP-1051001/10
.. - , .
Para: . Senhor Dr. Anténio Ricardo Fonseca
o Senhora Dr.2 Maria Gorete Rato
Ce: '
De: . ~ Mario Coutinho dos Santés. Paulo Bréga Lino, Vitor Pita do Nascimento

. Assunto: .Neceésidaﬂes de Financiamento para 2011

1. lnt'rodugéo' | |
O presente dbcument_o Vis_a estimar as necessidades de fiﬁanciamento da Metro do

Porto, S.A. (MP) no decorrer do ano de 2011, tendo por base o Orcamento para o

~ referido ano - Projecto de Orgamento 2011 MP-1041748/10 de 24 de Nbvefnbro -
| aprovadq pela DCA n° 317, Ponto 2, de 3 de Dezembrp de 2_0.10.

- 2. ‘Necessidades de financiamento implicitas no orgamento

A

.- O Quadro 1 apresenta o mapa previsional de tesouraria para o ano de 2077, conforme

apresentado. no referido documento aprovado em. Conselho de'Administrat;éo.'

- evidenciando necessidades de financiamento na ordem dos 347,1 milhdes de euros,



Quadro 1~ Mapa Previsional de Tesouraria.

TESOURARIA PR EVISIONAL I

* valor liquido de recebimentes de manutengdo e amortizacio

--57.552.958

TﬂulosdeTransporte 15.599.904 ...7.487.813. - 4703700  7.717.236.  37.708.853
| Outrosproveltosoperamonals 386.877] - 214.609: 207.409 _ 217.807: 1.026.701].
. 1a} ° 15.986.780]  7.902.422.  6.911.109  7.935.043 30.735.355
Pagamentos — | R ES A
Rendas Leasing nperacwnal" . B -4.222.529]  -4.673.723].  -4.741.747 -5.061,086]  -18.599.085
. Fornecedores : -37.280.440]  -35.039.147, -18.881.034.  -13.913.207! -105.113.828
Cutros -1.193.590 -1.443.084)  -841.284! -242.187°  -3.920.145
Pessoal -1.140.137 -1.520.183;  -1.140.137  -1.520.183"  -5.320.641
IRC . } 0 0 0 -23.943: -23.943
' (8) - -43.835.896| -42.374.138! -25.604.202  -21.260.407/-133.077.542
Encargos Financeiros -28.912.157]  -20.727.676.  -27.399.716° -23.594.733] -100.636.283
n ic) | -28.912.157} -20.727.674' -27.399.714. -23.596.733:-100.636.283
Investimento . -154.101.048 -8,620.319  -8.352.009.  -9.554.038° -180.727.413
VA - ' 9,763,867 6.268,752; 6.268,752. 6.268.752.  28.570.122
) (D} -144.337.181] -2.351.567 -2.083.257: -3.385.286 -152.157.291
{E) = {A] + IB) + (C) + D) -201.099.254 - +48.176.0661 -40.307.584;-347.135.861

No presente quadro, assume-se a estimativa das necessidades de fmancnamento

lmplicnas no referido Orc;amento corrigida pelos seguintes factores:

i. ~N&o se contempla as mdemmza;oes compensatérias orgamentadas para o

- ano de 2011, no montante de 12 milhdes de euros, na medida em que estas

sdo, por regra, pagas apenas no flnal do ano, pelo que |mporta garantlr esta

" ‘verba até ao seu receblmento

ii. Pelas mesmas razées, ndo se’ contempla a dotagdo no ambito do PIDDAC.

orcamentada para o ano de 2011, no montante de 7 milhdes de euros, na

~medida em que estas séo, por regra, pagas apenas no flnal do ano, pelo que

importa garantlr esta verba ate ao seu receblmento

ii. Nao foram conSIderadas as prestacoes acessérias de capital previstas para -

.2011 no montante de 49 9 mllhoes de euros cuja execu;ao nao esta ainda

' garantlda pelo que |mporta garantlr esta verba até ao séu recebimento.

-iv.  Pelas mesmas razdes, nao se considerou o recebimento orcamentado para .

2011 do montante de 15,7 milhdes de euros, referente go valor em divida pelo

Estado e relativo aos custos assumidos pela Metro do Porto até 31 de

. Dezembro de 2009 no dmbito do protocolo assmado. em Setembro de 1998,

entre o Estado Portugues a Area Metropolltana do Porto a CP e a REFER

para a transferenua de funcionarios CP/REFER para a Metro do Porto.

| v. Naofoi consnderado o receblmento da verba. remanescente de 13,5 milhdes de

euros relativa ao subsidio atribuido no &mbito do Furido de Coeséo, aprovado



- em. 2004, na sua versdo reformulada conforme proposta apresentada pela

Metro do Porto em Agosto &e 2007. Na medida em que a execucao dos tltimos

Pedidos de Pagamento e reapectivb Relatério Final se encontra ainda em .\

aberto nao existindo- amda data definida para o seu pagamento importa
\'aSSIm garantlr esta verba até ao seu receb|mento '
vi. ~ Estdo excluidos os valores org:amentados para 2011 a receber no &mbito da -

" candidaturas ao QREN' no montante de 69 milhdes de euros, cuja execucdo

‘ndo estd ainda garantlda. pelo que |mporta garantlr esta verba ate ao seu

- receblmento

3 Estlmatlva das neceSSIdades de financiamento para 2011
4 -Para estlmar as necessidades de fmancuamento para. 2011 lmporta entrar em lmha
- de conta com outros dois factores adlcwnals para alem das nece55|dades lmpl|C|tas
no orcamento de 2011: ,
o' Défice de te_souraria prO\'r_enie'nte_ de 2010

o Reembolso de divida em 2011

0 défice de tesouraria na final de 2010 é resultado da impossibilidade em suprir as
necessidades de financiamento apdradas para.o ano findo. Conforme expresso no
Memorando MP-1050021/10, descrevendo a contratacdo de financiamento em 2010 e
a .pOSi(;EO financeira da émpresa no final do ex"ercicia' em consequéncia da
B degradacao das condlc;oes dos mercados de- divida, nado foi possivel contratar todo o

flnanuamento prewsto para aquele ano 5|tuacao que teve S|gn|f|cat|vo impacto na

. regularizacéo atempada de dividas a fornecedores Em 31 de Dezembro de 2010 e

conforme descrlto no documento mencnonado exnstem mais de 80 milhdes de euros

- -relativos a divida a fornecedores, j4 vencida naquela data, de um total acumulado de

| ‘'responsabilidades registadas que ronda ja os 120 milhGes de euros.



' No,Q.uadro 2, apresenta-se o detalhe da divida a reembolsar em 2011

Contrato

Quadro.2 - Reembolso da J/V)Ua

F\’eembolso 2011

Valor Contrato

Data Pagamento

_ iBarclays {Intercalar] - ~20.000.000) 20.000.000 Vencido_
Millennium BCP ~-100.000.000| . 100.000.000,  18-04-2011
:SantanderTotta : 92.500.000] 2.500.000.  15-09-2027
BE! | - Tranche A 86.458.302 6.650.639 ° 15-09-2018

‘ 129.150.639

NOTA A amorhza;ao LEP ja se encontra incluida nas rendas orcamentadas-para 2011 (Quadro 1]

Nao obstante as impugnacdes judICIaIS jA apresentadas pela MP, aos valores

_anterlormente apresentados poderdo acrescer cerca de 33,5 mllhoes de euros

relativos a processos mstaurados pelos Servu;os da DGCI / IVA, no amblto das obras

dei mserc;ao urbana realizadas pela empresa e cu;o IVA é agora cons:derado com n&o

| dedutivel.

‘Em termos globéis. e ndo incluinde esta Gltima verba, identificam-se as seguintes

‘necessidades de financiamento para 2011 (Quadro 3):

‘Quadro 3 - Necessidades de financiamento para 2011

’ Necessldades de Hnancnmunto

Montante

lmphmtas no orcamento 347.135.861] -
" 'Défice de tesouraria 2010 80.000.000

Reembolso de divida 129.150.639

{5 o TOTAL ' 556.286.500

As necessidades de flnanCIamento |dent|f|cadas podem ainda acrescer:

a) Cerca de 85 milhdes de euros relativos ao eventual reembolso das contas

correntes caso estas fac:lldades de curto prazo ndo sejam renovadas pelas

respectlvas lnstltuu;oes flnancelras nos momentos de renovacao de plafands

(Quadro 4);

i

b] 200 m-nlh_oes de euros relativos ao contrato de- matuo com o BNP. Para este

"contrato existe uma opcdo anual de cancelamento do contrato que pode ser

o exercida pelo Banco a partir de Agosto de 2011 mediante pré-aviso de-90 dias.- :



"Em abord@gm ia fexta sobre este 3 assunto, .0 Banco informa gque amda a nao

 tem deusao sobre o tema, ex1st|ndo alg apr obabllldade gue a opcap venha

a ser éxercida, alnda gue apenas parcnalmente ou atraves da_exigéncia de

| -reembolso de modo: faseado até ao final do contrato e nao sob a forma bullet _

conforme contratual.mente Qrewsto

| Quadro-4~ Disponibilidades Conta Corrente

. Millennium BCP iy .000.000}  Mar/Jun/Set/Dez
Caixa Geral de. Depdsitos ' 10.000.000 : - Jul/Jan

- . Banco BP| - ' _9.975.958] @ - . Abr/Set
. iSantanderTotta s __15.000.000 —_Jun/Dez

~ Barclays Bank : o 5.000.000f, @ - Mensal
IBPN _ ‘ 10.000.000] Jun/Dez

-No ambito dos contactos regulares que a MP mantém com os mercados -de dl’vida,l'
'tem-se cbnstatado uma grande indisponibili'd_ade : por Pparte das instituicdes
- financeiras para apresentar propostas que permltam satlsfazer as necessndades de

fmancnamento exnstentes :

- Nao obstante esta llmxtacao, con5|derando os constrangimentos de tesourarla _
- existentes e, sobretudo, a necessndade de assegurar a. atempada cobertura das
' necessndades de fmancnamento antes identificadas entende- -se como absolutamente

necessarlo avancar com consulta formal junto das instituicdes fmancelras sem

pre;wzo de manter.o regular e mtenso ‘contacto com as mesmas que vem sendo

_ desenvotwdo

- Assim, sem prejuizo do limitg ao'crescime_nto do endividamento fixado no despacho
'n® 510/10-SETF, propde-se a'realizaqéo imediata de uma consulta ao mercado para

a obten;ao de propostas de fmancnamento que permitam colmatar as necess:dades

acima Idcntlflcadas alé ao montante de 556 milhdes di de euros




