Anexo X

Carta dirigida em 29/06/2012 a Sr2 Diretora Geral do Tesouro e Finangas



Ex.ma Senhora

Dra. Elsa Roncon Santos

M.l. Diretora-Geral

Dire¢ao-Geral do Tesouro e Financas
Rua da Alfandega, 5 - 1.°

1149 - 008 LISBOA

Conselho de Administragiio

Antonio Ricardo Fonscea
Presidente do Conseiho do Administragio

MP-1195880/12 29 de junho de 2012

Assunto: Clausulas de Opgdo de Vencimento Antecipado da Carteira de Instrumentos
Derivados da Metro do Porto, S.A.
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Como é do conhecimento de V. Ex.**, algumas das operacdes de derivados financeiros de

cobertura do risco de taxa de juro contratadas pela Empresa incluem clausulas opcionais de

vencimento antecipado que podem ser exercidas em 2013.

Contraparte Nocionat Opcao de Vencimento Antecipado
Deutsche 42.000.000 | 15/02/2013 and annually thereafter
Deutsche 84.000.000 15/02/2013 and annually thereafter

JP Morgan 120.000.000 15/09/2013 and 15/09/2018
Goldman Sachs |126.000.000| 15/02/2013 and quarterly thereafter
Nomura 126.000.000| 10/02/2013 and quarterly thereafter
BNP Paribas | 100.000.000 21/07/2013
BNP Paribas {243.930.128| 15/02/2013 and annually thereafter
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No atual contexto, afigura-se como muito provavel o -exercicio dessas opcdes o que, a
acontecer, implica a liquidacdo imediata desses instrumentos financeiros a valores de
mercado. Nesse cenario, ndo obstante as potenciais divergéncias que possam surgir de
distintas estimativas do valor de mercado, importa particularmente acautelar o recebimento
dos montantes libertados pelo CVA [credit valuation adjustments), FVA [funding valuation
adjustments] e outras reservas respeitantes aos instrumentos financeiros enunciados, sendo

aconselhavel o recurso a assessores especializados para apoio negocial do processo.

Idealmente tal negociacao serd efetuada pela Tutela Financeira e de forma agregada para o
perimetro das Entidades Publicas Reclassificadas. N3o sendo esse o caso, devera a Metro do
Porto, S.A. proceder o lancamento imediato de consultas para a selecao de consultores
juridicos e financeiros, desejavelmente num regime de remuneracao baseado em “sucess fee",
com impacto nulo ou positivo em termos orcamentais. O lancamento dessas consultas, de
caracter urgente atendendo as datas de exercicio das opcdes, & complexidade das operacdes
e aos montantes em causa, carece de autorizacao de Sua Exceléncia o Ministro de Estado e
das Finangas, bem como das correspondentes alteracdes orcamentais. Em anexo, resumem-se

as principais conseguéncias orcamentais que derivam de cada um desses cenarios.

Face ao exposto, vimos por este meio solicitar que nos informem se a Tutela Financeira tem
ja diligéncias negociais em curso, ou, caso assim nao suceda, concede a devida autorizacio

para que a Metro do Porto, S.A. proceda ao lancamento de consultas nos termos referidos.
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O Presidente do Conselho de Administracao
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Anté}oﬁ\. rdo Fonseca

C/c: Secretaria de Estado das Obras Publicas, Transportes e Comunicacoes [MP-1195901/12)
Secretaria de Estado do Tesouro e das Financas (MP-1195902/11)

Anexos:
Cenério A: Base
Cenario B: Negociacdo de vencimentos antecipados pela Tutela Financeira
Cenario C: Negociacao de vencimeritos antecipados pela Metro do Porlo, S.A.
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