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Artigo 1.°
Objeto

1- O presente diploma: transpde parcialmente para a ordem juridica interna a Diretiva 2014/91/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, que altera a Diretiva 2009/65/CE que
coordena as disposicdes legislativas, regulamentares 'e administrativas respeitantes a alguns
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM), no que diz respeito as
fungdes dos depositarios, as politicas de remuneragéo e as sangbes.

2- Em concrétizag;éo do disposto no nimero anterior, o presente diploma procede a:

a) Alteragdo do Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de

novembro;

b) Alteracdo do Regime Geral dos Organismos de' Investimento Coletivo, aprovado péla Lei n.°
16/2015, de 24 de fevereiro.

Artigo 2.°
Alteragio ao Codigo dos Valores Mobiliarios

O artigo 377.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de

novembro, passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 377.°

[...]

3 -+ A CMVM pode recusar dar seguimento a um pedido de informagdes:

a) Se a comunicagéo dessas informagdes for suscetivel de prejudicar a soberania; a seguranga ou '
a ordem publica nacionais ou de prejudicar a sua propria investigag&o, as suas atividades de

 fiscalizag8o ou uma investigagdo penal; ou.

b} Se estiver em curso um processo judicial ou existir sentenga transitada em julgado relativamente
aos mesmos factos e s mesmas pessoas perante os tribunais portugueses.

4- [.1

5- [.]
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9- [.]
10 - [...]

1M-[..1»
Artige 3.°
Alteragdo ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

Os artigos 73.%, 120.°, 121.°, 122.°, 124.°, 153.°, 158.°, 161.°, 255.%, 256.° 257.°, 260.°, 261.°, 262.% ¢
278.°, o Anexo | e 0 esguema A do Anexo |l do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,

~ aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, passam a tera seguinte redac¢ao:
' «Artigo 73.°
[...] ' "

4 - A entidade gestora,\no exercicio das respetivas fungdes, atua com honestidade, equidade e

profissionalismo.
5 - [Anterior n.° 4].
6 - [Anterior n.° 8).

Artigo 120.°
[..]

1- [..].
2- [.]
a [..I

b) As empresas de investimento autorizadas a prestar 0 servico de registo e deposito de
instrumentos financeiros por conta de clientes e que estejam sujeitas a requisitos de fundos
préprios nos termos do artigo 92.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26 de jdnho, incluindo os requisitos de fundos proprios para risco
operacional nos termos previstos na alinea e) do n.® 3 do mesmo artigo daquele Regulamento,
e que satisfagam os seguintes requisitos minimos:

i) Disponham das infraestruturas necessarias para que os instrumentos financeiros sob
guarda possam ser registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos registos

do depositario;
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ii) Definam politicas e procedimentos adequados para assegurar ¢ cumprimento, por. si
propria e pelos seus membros do 6rgéo de administragao e colaboradores, das obrigagtes
que lhes incumbem por forga do presente Regime Geral,

iif) Apliqguem procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos, mecanismos de controlo
interno, procedimentos eficazes de avaliagdo do risco e mecanismos eficazes de controlo -

¢

e salvaguarda dos seus sistemas informaticos;

iv) Mantenham e fagcam a gestdo de mecanismos organizativos e administrativos eficazes a
fim de tomarem todas as medidas razoaveis para evitar conflitos de interesses;

v) Providenciem a manutengéo de registos de todos os servigos, atividades e transacdes.que
efetuem, suficientes para que a CMVM, ou o Banco de Portugal, possam cumprir as
respetivas fungbes de supervisio e aplicar as medidas previstas no presente Regime
Geral; o -

v} Tomem as medidas razoéveis para assegurar a continuidade e a regularidade do

_ desempenho das suas fungbes de depositario utilizando sistemas, recursos e

- procedimentos adequados e proporcionados, nomeadamente para desempenhar as suas
atividades de depositario; '

vii} Os membros do -6rgdo de administragéo e os membros executivos dos orgéos sociais
possuam, em cada momento, a idoneidade necessaria e conhecimentos, corhpetéhcias e .

experiéncia suficientes;

viii) Os orgaos de ‘administracéo dfsponham, em termos coletivos, de conhecimentos,
competéncias e experiéncia suficientes para compreender as atividades do depositario,

incluindo os principais riscos;

ix) Os membros do orgéc de administragdo e os membros executivos dos orgacs sociais
atuem com honestidade e integridade.

Mediante pedido, o depositario deve facultar ao Banco de Portugal e a CMVM todas as ]nformar;c“:es'
que tenha obtido no exercicio das suas fungdes e que sejam hecessérias para a supervisao do
organismo de investimento coletivo e da entidade gestora,

O Banco de Portugal e a CMVM partitham sem demora entre si. as informagdes recebidas nos

termos do ntimero anterior.

[Anterior n.° 7).
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Artigo 121.¢ 2
[...]

[..]
a) [..];

&) Guardar os ativos do organismo de investimento coletivo, nos seguintes termos:

DL

Artigo 122.°
[.]

Em caso de perda de um instrumento financeiro confiade & sua guarda, o depositario de organismo
de investimento coletivo deve em tempo util devolver & entidade responsavel pela gestio um

instrumento financeiro do mesmo tipo ou o montante correspondente.

O depositario de organismo de investimento coletivo ndo & responsavel pela perda se provar que a
mesma ocorreu devido a acontecimentos externos que estejam fora do seu controlo razoavel e

- cujas consequéncias ndo poderiam fer side evitadas apesar de todos os esforgos razoaveis.

O depositario de organismo de investimento coletivo & responsavel perante os participantes,
podendo estes invocar essa’ responsabilidade de forma direta ou indireta, através da entidade
respensavel pela gestéo, consoante a natureza juridica da relagé&o entre o depositario, a entidade
responsavel pela gestdo e os participantes, desde ql.ie tal ndo conduza & duplicag@o de recursos
nem ao tratamento nao equitativo dos participantes.

Sem prejulzo do disposto no nimero seguinte, o depositario de organismo de investimento coletivo
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& responsavel ir}dependentémente de, por acordo da entidade responsavel péla gestao e mediante
contrato escrito, subcontratar a um terceiro a guarda de parte ou da totalidade dos instrumentos

financeiros.

A responsabilidade civil do depositario de organismos de investimento coletivo nao pode ser -
exonerada nem limitada por via contratual, sob pena de nulidade do contrato, salvo n'os casos

referidos nos nlmeros seguintes.

Em caso de perda de instrumentos financeiros confiados & guarda de um, terceiro nos termos do
artigo 124.°, o depositario de organismo de investimento alternativo de subscrigéo particular ou
dirigido exclusivamente a investidores qua]ifiéados pode exonerar-se da sua responsabilidade civil

se provar gue:

a) [Anterior alinea a) do n.° 6], -

b) [Antérior alinea b} do n.° 6]; -
¢) [Anterior alinea C) do h." 6. |

Caso a legislacdo de um pais terceiro exija que certos instrumentos: financeiros sejam confiados a
guarda de uma entidéde local & ndo existam entidadés locais que cumpram os requisitos de
subcontratacdo estabelecidos na subalinea if) da alinea d) do n.° 2 do artigo 124.°, o depositario de
organismo de investimento alternativo de subscrigdo particular ou dirigido exclusivamente a
investidores qualificados pode exonerar-se da sua responsabilidade civil nas s‘egui‘ntes condigdes:

a) [Anterior alinea a) do n.° 7],

b) [Anterior-alinea b) do n.° 7I;

d) [Anterior alinea d) don.°7]; e
e} [Anterior afinea g)dont7)

Artigo 124.°
]

[...]
A subcontratacdo pelo depositario da fungéo de guarda de ativos depende da celebragdo de

contrato escrito, bem como do cumprimento das seguintes condigGes:
a) [..];
b) [...];
¢ [..]
a [..];
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[
[..];
[..];

t

Cumpra as obrigacdes gerais e as proibigbes previstas na alinea b) do n.° 1 do artigo
121.°, no artigo 121.%-A, na alinea a) do n.® 1 e nos n.% 2 e 3 do artigo anterior, e na
alinea d) do n.° 1 do artigo 128.°.

O terceiro subcontratado pode, por sua vez, subcontratar as fungbes subcontratadas pelo

depositario, nas mesmas condigdes, aplicando-se, nesse caso, as partes relevantes, com as

necessarias adaptacgées, o disposto no n.? & do artigo 122.°,

[

Artigo 153.°
[..]

a) A identificacdo do organismo de investimento coletivo e da CMVM na qualidade de autoridade

competente; : '

b L1
o [k
A
8) [..;].

O documento com informagées fundamentais destinadas aos investidores inclui ainda a indicagéo

de que os detalhes da politica de remuneragéo atualizada, designadamente a descricdo do modo
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como a remuneracgio e os beneficios sdo calculados, a identidade das pessoas responséveis pela-

atribuigiio da remuneragdo e dos beneficios e a composigéo da comisséo de remuneragbes, caso

exista, estdo disponiveis num sitio da internet devidamente' referenciado e de que sera facultada

gratuitamente uma copia em papel, mediante pedido.

9- [Anterior n.° 8].

1- [

Artigo 158.°
(]

2 - O prospeto inclui, em alternativa:

a) Os detalhes da politica de remuneragéo atualizada, designadamente a descrigéo do modo

como a remuneracdo e os beneficios sdo calculados, a identidade das pessoas

responsaveis pela atribuigéo da remuneragao e dos beneficios e a composigdo da comisséo

de remuneracdes, caso exista; ou

b} -Uma stimula da politica de remunerag&o e a indicag@o de que os detalhes da politica de

remuneracao atualizada previstos na alinea anterior se encontram disponiveis em sitio da

Internet devidamente identificado, sende facultada gratuitamente uma cépia em papel aos

investidores que o solicitarem.

3 - [Anteriorn.® 2.
4 - [Anteriorn.° 3.
5 i _[Anterior n.° 4]
6- [Anteriorn.° ).
7 - [Anterior n.° 6].
8 - [Anteriorn.?7).
9 - [Anteriorn.° 8].

10 - [Anterior n.° 8).

Artigo 161.°
L]

a) O montante total das remuneragdes do exercicio econdmico, subdividido em remuneragdes fixas

e variaveis, pagas pela entidade responsavel pela gestdo aos seus colahoradores, o nimero

de beneficiarios e, se aplicavel, os montantes pago's diretamente pelo préprio organismo de

8
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investimento coletivo, incluindo as comissées de desempenho pagas pelo organismo de

investimento coletivo,;

b) O montante agregado da remuneragéo discriminado p'or categorias de colaborédores, incluindo

os indicados na alinea b) do n.® 2 do artigo 78.°

¢) A descricdo do modo como a remuneragio e os beneficios foram calculados;

d) Os resultados da verificago do cumprimento da politica e procedimentos de remuneragéo, a que

se referem as alineas b) e ¢) do n.® 1 do Anexo I, incluindo as irregularidades ocorridas;

e) As altera¢bes significativas da politica de remunerac¢ao adotada,

3-...

4-1..

6-1...].
7-[..1

8-[...].

I
]
5-1...]

9-[.1

1- L.

]

Artigo 255.°
(]

2- O limite méximo da coima aplicavel & elevado ao maior dos seguintes valores:

a) O triplo do beneficio economico obtido, mesmo que total ou parcialmente sob a forma de perdas

potencialmente evitadas; ou

b) No caso de contracrdenacdes muito graves, 10% do volume de negdécios, de acordo com as

Ultimas contas consolidadas ou individuais que tenham sido aprovadas pelo 6rgdo de

administragéo.

3- L]

4- [.]

5- [..]

Artigo 256.°
[...]
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# [.]

o [

wh ] \

x) [];

o A subcontratagé§ de fungbes de entidade gestora ou depositario fora dos casos ‘adr-rlitidOS;
A |

Cagt[];
Bh)[...] | .

10
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«) A obteng8o de autorizagdes com base em faisas declaragfes ou por cutro meio irregular;

d44) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM ou de determinagdes emitidas
pelo Banco de Portugal, transmitidas por escrito aos seus destinatarios, se, apds notificagdo da,
CMVM ou do Banco de Portugal para o cumprimento de ordem, mandado ou determinagéo
anteriormente emitida, com a indi'cagéo exbressa que © incumpriménto constitui
contraordenagdo muito grave, o destinatario ndo cumprir a ordem, mandado ou determinacéo.

. Artigo 257.°
[

g [
AL
£) O incumprimentc de ordens ou mandados legltimos da CMVM ou de determinages emitidas

pelo Banco de Portugal, transmitidas por escrito acs seus destinatarios.

Artigo 260.°
Injungdes e cumprimento do dever violado

Sempre que o ilicito de mera ordenacdo social resulte da violagdo de um dever, 0 pagamento da
coima ou o cumprimento da sangéo acessoria n&o dispensam o infrator do cumprimento do dever se

tal ainda for possivel.

[-..]
A CMVM, o Banco de Portugal ou o tribunal podem determinar a adogdc de condutds ou
providéncias concretas, designadamente -as que forem necessarias para cessar a conduta ilicita ou

evitar as suas consequéncias.

!

Se as injungdes referidas nos nimeros anteriores nao forem cumpridas no prazo fixado pela CMVM,

pelc Banco de Portugal ou pelo tribunal, o agente incorre na sangdo prevista para as
11
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contraordenagdes muito graves.

Artigo 261.°
[-..]

1- [
a) [...];
b) [..];

¢) Inibicéo do exercicio de funcées de administragdo, gestdo, diregéo, chefia ou fiscélizagao e, em
geral, de representag.éo de organismos. de investimento coletive sob forma societaria
heterogeridos, de quaisquer intermediarios financeiros no ambito de alguns ou de tod'os 0s

. tipés de atividades de intermediac&o, ou de entidades relacionadas com organismos de

investimento coletivo;

d) Publicagao pela autoridade cdmpetente para o processo de contraordenagéo, a expensas do
infrator e em local idéneo para o cumprimeht6 das finalidades de prevenc&o geral do sistema
juridico e da protegdo. dos mercados de valores mobiliarios ou de outros .instrumentos
financeiros, da sangéo aplicada pela pratica da contraordenacéo;

- e} [l

f) Cancelamento do registo ou revogagéo -da autorizagdo para exercicio de. fungdes de
administracéo, gestio, dire¢do .ou fiscalizacdo em organismos de investimento coletivo sob
~ forma societaria heterogeridos ou em entidades relacionadas com organismos de investimento

coletivo..
2- [.]
'3- Os prazos referidos no nimero anterior s&o elevados ao dobro, a contar da decisdo condenatoria
definitiva, caso a condenagio respeite a pratica dolosa de contracrdenagéo muito grave e o arguido
j& tenha sido previamente condenado pela pratica de uma infragéo dessa natureza.

4 - [Anteriorn.®3]. -

5~ No caso de ser ablicada'a sangio acessaria prevista nas alineas ¢), &) e f).do n.° 1, a autoridade
competente ou o tribunal comunica a condenégéo 3 entidade que concedeu a autorizagéo ou
averbou o registo para execugdo dos efeitos da sangéo.
~ Artigo 262.°
[...]

12
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L..]

Na determinagdo da sangdo aplicavel sdo ainda tomadas em conta a situagédo econdmica e a
conduta anterior e posterior do agente, designadamente a sua cooperagao e colaboragdo, com a
CMVM, com o Banco de Portugal ou com o tribunal, no ambito do processo.

Artigo 278.°
[..]

Decorrido o prazo de impugnacao judicial, a decisdo da autoridade competente para o processo de
contraordenagdo que condene o agente pela pratica de uma ou mais contraordenagdes muito
graves ou graves & divulgada atraves da sua pagina da Internet, na integra ou por extrato elaborado
pela autoridade competente que inclua, pelo menos, a informacéo sobre a identidade do agente, o
tipo legal violado e a natureza da infrag@o, mesmo que tenha sido requerida a impugnacéo judicial
da decisfo, sendo, neste caso, feita expressa mencgéo desse facto.

[...] : | _
Sem prejuizo do disposto no n.® 1, a divulgagao prevista nos ndmeros anteriores ndo contém dados
pessoais na acegéo da alinea a) do artigo 3.° da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro.

A autoridade competenté pode diferir a divulgacdo da decis&o proferida ou divulga-la em regime de

anonimato:

a) ‘Nos processos sumarissimos, quando tenha lugar a suspens&o da sangdo ou, para além desses
casos, quando a ilicitude do facto e a culpa do agente sejam diminutas;

b) Caso a divulgacac da decisdo possa pOr em causa diligénciaé de uma investigagéo criminal em

curso;

¢) Quando a autoridade competente considere que a divulgagao da decis&o possa ser contraria aos
interesses dos investidores, afetar gravemente os mercados financeiros ou causar danos
concretos, a pessoas ou entidades envolvidas, manifestamente desproporcionados em relagéo

& gravidade dos factos imputados. -

A autoridade competente pode nao divulgar a deciséo proferida nos casos previstos nas alineas a) e
¢) do numero anterior quando considerar que a publicagéo de forma anonima ou o seu diferimento &

insuficiente para garantir os objetivos ai referidos.

A informagdo divulgada nos termos dos nimeros anteriores mantém-se disponivel durante, pelo
menos, cinco anos, contados a partir do momento em que a decisdo condenatoria se torne definitiva
ou transite em julgado, salvo se tiver sido aplicada uma sang@o acesséria com duragao superior,
caso em que a divulgagao se mantém ate ao termo do cumprimento da sangao.

ANEXO |

]
13
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I

a) [...]:

h) O érgdo de fiscalizagdo da entidade gestora aprova e revé, pelo menos anualmente, os
principios gerais da politica de remuneragéo e & responsavel pela sua implementagéo e
fiscalizago, sendo as fungdes indicadas exclusivamente exercidas por membros que possuam
conhecimentos técnicos em matéria de gestao de riscos e remuneragéo;

¢) [...]:

9 [k

e) A remuneragdo dos quadros superiores que desempenhem fungbes de gestdo do risco e
controlo d_eve ser fiscalizada diretamente pelo comité de remuneragdes, caso exista;

/2 O

) A avaliagdo do desempenho deve processar-se num quadro plurianual adequado ao perfodo de
detengéo recomendado aos investidores dos organismos de investimento coletivo geridos pela
entidade gestora, assegurando que o processo de avaliagdo se baseie no desempenho de
longo prazo e respetivos riscos de cada organismo de investimento gerido e que o pagamento
Ldas componentes de remuneragéo dele dependentes seja repartido ao longo do mesmo
periodo;

h) L.
/N
/N O
K L.0;

) Em conformidade com a forma juridica do organismo de investimento coletivo e com os seus

documentos constitutivos, no que respeita & componente varidvel da remuneragéo, pelo menos
metade do seu montante, quer aquela componente seja diferida ou n&o, deve consistir em
unidades de participacdo ou agdes do organismo de investimento coletivo em causa,'
instrumentos indexados a acbes ou instrumentos equivalentes, que ndo sejam instrumentos do
mercado monetério, com incentivos de efeito idéntico aos dos demais instrumentos referidos.
Os limites minimos para a composicdo de, pelo menos, metade da remuneragéo variavel
_previstos nesta alinea n&o se aplicam caso a gestdo, respetivamente, de orgahismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios ou de organismos de investimento alternativo,
consoante o organismo de ihvestimento coletivo que esteja em causa, représente menos de

metade da carteira total gerida pela entidade gestora.

m)[...];

14
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n)-O pagamento de uma pdrte substancial, correspondente a pelo menos 40%, da componente
varigvel da remuneragéo, € diferido durante um perlodo adequado de, no minimo, frés anos,
salvo se a duragio do organismo de investimento coletivo for menor, determinado em funcdo
do periodo de detengéo recomendado aos investidores do organismo de investimento coletivo
em causa e corretamente fixado em fungéo da natureza dos riscos do mesmo.

o) [...];

p) .3

@ L]

7 2 O .
s) [..}; '

) Quando o colaborador atinja a situagdoe de reforma, os beneficios discricionarios de penséo séo
pagos sob a forma de instrumentos definidos na alinea /), com um periodo de retengéo de
cinco anos;

u L.

2-1[...].
3I-[..1
4 — Q comité de remuneragbes & responsavel pela preparagéo das decisfes relativas a remuneragéo,

2 -

incluindo as decisdes com implicagées em termos de riscos e gestéo dos riscos da entidade gestora
ou do organismo de investimento coletivo em causa, que devam ser tomadas pelo érgéo de
fiscalizagdo. O comité de remuneragdes & presidido por um membro do érgao de administragéo que

nao desempenhe fungbes executivas na entidade gestora em causa. O comité de remuneragbes &

- composto por membros do érgéo de administragdo que n&do desempenhem fungdes executivas na

entidade gestora em causa. Qaso exista representidcéo dos trabalhadores no érgao de
administraco, a comissdo de remuneragdes inclui um ou mais representantes dos trabalhadores.
Ao preparar as suas decisdes, o comité de remunera¢des tem em conta o interesse a longo prazo
dos participantes e de outros interessados, bem como ¢ interesse publico.
ANEXO I
ESQUEMA A

(a que se refere o n.° 3 do artigo 158.° do Regime Geral)
[...]
[...]:

2.1. ldentidade do depositario do CICVM e descrigio das suas funcdes e dos conflitos de interesses

que possam surgir;

2.2. Descrigdo das fungbes de guarda delegadas' pelo depositario, lista de delegados e
subdelegados e eventuais conflitos de interesses que possam surgir dessa delegagio,

2.3 Indicag@o de que serdo facultadas aos investidores, mediante pedido, informacgdes atualizadas
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sobre os pontes 2.1 € 2.2.

4- [.]
5- [..]
6- [..].»

Artigo 4.°
Aditamento ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

S&o aditados ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015,
de 24 de fevereiro, os artigos 18.-A, 87.%-A, 121.°-A, 121.°-B, 121.°-C, 250.%-A e 279.°, com a seguinte
redagéo: ' ' ‘
«Artigo 18.°-A
Instrugéo de pedidos e comunicagbes

«Na instrucdo dos pedidos e comunicagdes as autoridades de supervisdo os interessados néo podem
prestar falsas informagdes ou usar meios irregulares.

Artigo 87.%-A .
Comunicagéo interna de factos, provas e informacbes

~1- As entidades gestoras adotam meios e procedimentos especificos, independentes e autdnomos
para gue os seus funcionérios ou colaboradores comuniquem factos, provas ou informagdes
relativas.a infragdes ou irreguiaridades previstas no presente Regime Geral, e organizam o
tratamento e a conservacao dos elementos recebidos. ‘

2- As comunicacdes efetuadas podem ser identificadas ou andnimas e os factos, provas ou
informagdes podem dizer respeitc a infragdes ja consumadas, que estejam a ser executadas ou
que, & luz dos elementos disponiveis, se possa prever com probabilidade que venham a ser

' praticadas.

3- Os meios e procedimentos referidos no n.® 1 garantem a confidencialidade da informagéo recebida,
o regime de anconimato, se o mesmo tiver sido adotado, e a protecdo dos dados pessoais do
denunciante e do denunciado pela pratica da eventual infragéo, nos termos da Lei n.° 67/98, de 26

de outubro.

4- As comunicacdes recebidas nos termos dos numeros anteriores sdo objeto de analise

fundamentada gue contém, pelo menos, o seguinte conteldo:

a)A descrigéo dos factos participados;
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b)A A descrigéo das diligéncias internas efetuadas de averiguagao da factualidade participada;

c) A descricgo dos factos apurados ou estabilizados sobre a participagéo que foi feita e os meios de
prova usados para tal;

d) A enunciagéo da qualificagéo juridica dos factos e das consequéncias juridicas dos mesmos; e

e) A descricgo das medidas internas adotadas ou as razdes por que nao foram adotadas quaisquer '
medidas.

Caso 0 autor da comunicacdo o tenha requerido, as entidades gestoras comunicam-lhe o resuitado

da analise efetuada, no prazo de 15 dias apds a respetiva conclusao.

As comunicacdes de factos, provas, informagbes ou denidncias referidas anteriormente, bem como
as diligéncias efetuadas e respetivas andlises fundamentadas, s&o conservadas em suporte escrito
ou noutro suporte duradouro que garanta a integridade do respetivo contetido, pelo prazo de cinco

anos, contados a partir da sua rece¢éo ou da Ultima anélise a que aquelas tenham dado origem.

As comunicagdes de factos, provés, informagdes ou denlncias efetuadas ao abrigo dos ndmeros
anteriores ndo podem, por si s6, servir de fundamento a instauragéo, pelas entidades gestoras ou
pelas pessoas ou entidades denunciadas, de qualguer procedimento disciplinar, civil ou criminal
relativamente ao autor das mesrhas. exceto se forem fal_sas e tiverem sido apresentadas de ma-fé.

A CMVM pode regulamentar o disposto no presente artigo, designadamente quanto ags tipos de
canais especificos a adotar, aos procedimentos a seguir, as formas de apresentagdo das
comunicagdes ou denlncias e acs mecanismos de confidencialidade, seguranga e conservagéo da
informacéao, e ao envio & CMVM de informacgéo sobre as comunicagdes ou dentincias recebidas e o
respetive processamento.
Artigo 121.°-A
Reutilizagéo de ativos sob guarda

’

Os ativos confiados a guarda do depositario ndo sao reutilizados por conta prépria pelo depositario
ou por terceiros nos quais tenha sido subcontratada essa fungéo.

Para efeitos do disposte no nimero anterior, a reutilizagdo compreende todas as transagdes dos
ativos sob guarda, designadamente, a sua transferéncia, penhor, venda e empréstimo.

O depositario s6 pode reutilizar os ativos confiados a sua guarda se a reutilizagéo for:
a) Efetuada por conta do organismo de investimento coletivo;

b) Em execucgdo das instrugdes da entidade responsavel pela gestéo do organismo de investimento

coletivo; ‘ : a -

¢} Efetuada em beneficio do organismo de investimento coletivo e no interesse ‘dos respetivos
participantes; e
17
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_ d) Coberta por garantias quuidas'de elevada qualidade recebidas pelo orgénismo de investimento
coletivo, no ambito de um acordo com transferéncia de titularidade.

4. Para efeitos do disposto na alinea d) do nimero anterior, o valor de mercado da garantia
corresponde permanentemente pelo menos ao valor de mercado dos ativos reutilizados, acrescido

de um prémio.

Artigo 121.%-B
 Regime dos ativos em caso de insolvéncia do depositario

Em caso de insolvéncia do depositario, incluindo do depositario subcontratado, os ativos do organismo
de investimento coletivo detidos sob guarda ndo podem ser apreendidos para a massa insolvente, -
existindo o direito de reclamar a sua separagdo e restituicdo em nome do organismo de investimento
coletivo, '

Artigo 121.°-C
Regime de comunicagéo interna de factos, provas e informagdes

Os depositarios adotam os meios e procedimentos especificos de comunicagéo interna de factos, provas
e informagdes, nos termos previstos no artigo 87.°-A. ' '

Artigo 250.°-A
Informacdes, provas e dentncias relativas a infragtes

As informagdes, provas e denuncias que séjam dadas. a conhecer ao Banco de Portugal du a CMVM,
* relativas 'a infragdes previstas ﬁd"pre_es‘ente Regime Geral e sua regulamentagéo, é aplicvel o regime -
previste, respetivamente, no Regimé Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, e sua regulamentagéo, e no Cdédigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, e sua regulameritagéo.

Artigo 279.°
Comunicacdo de decisbes e informagéo
1- ACMVM cdmunicé a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados:

a) As decisdes objeto de publicagdo, nos termos- do artigo anterior, relativas a condenagbes por
contraordenacgdes previstas no presente Regime Geral, bem como as respetivas decisdes
judiciais de confirmag&o, modificacdo ou revogagéo em sede de impugnac&o judicial;

b) As decisdes de condenagio por contraordenagdes previstas no presente Regime Geral, que néo
tenham sido objeto de publicag&o nos termos do artigo anterior, bem como as respetivas
 decisdes judiciais de confirmagéo, modificagéo ou revogacao em sede de impugnagao judicial.

2. A CMVM comunica anualmente 2 Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados
informagdo agregada sobre as sangOes aplicadas pela pratica de contraordenagtes previstas no
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presente Regime Geral.

3- O Banco de Portugal comunica a CMVM todas as decisdes de condenagéc por si proferidas por
contraordenacgdes previstas no presente Regime Geral, bem como as respetivas decisdes judiciais
de confirmagédo, modificagdo ou revogagédo em sede de impugnacdo judicial, para efeitos de
cumprimento, pela CMVM, do disposto nos n.°s 1 e 2 do presente artigo.»

Artigo 5.°
Norma revogatoria
Sao revogados os n.°s 2 e 3 do artigo 128.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.
Artigo 6.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no prazo de 30 dias apos a sua publicagao.

Palacio de Sao Bento, 14 de julho de 2017.

O l/iﬁ_Presidente da Comissao,

(Teresa Legal Coelho)
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