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Art'igo 1.0
Objeto
1 -A presente lei:

a) Transpde parcialmente para a ordem juridica nacional a Diretiva n.° 2013/50/UE, do-
Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de outubro de 2013, que altera a Diretiva
n.° 2004/1 09!CE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa & harmonizagéo

dos reqmsutos de transparéncia-no que se refere as mformag:oes respeitantes aos
emitentes cujos valores mobiliarios estdo admitidos 2 negomagao num mercado
reguiamentado a Diretiva n.? 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
relativa ao prospeto.a publicar em caso de oferta pUblica de valores mobiliarios ou

da sua admiss@o a negociacdo, e a Diretiva n.° 2007/14/CE, da Comissao, que
estabelece as normas de execucdo de determinadas disposicdes da Diretiva n.°

- 2004/109/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, |

b) Transpde para a ordem juridica nacional a Diretiva n.® 2014/57/UE, do Parlamento e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa as sangéés penais ap]i'cévéis ao abuso .
de mercado, e a‘ Diretiva de Execugdo (UE) n.? 2015/2392, da Comisséo, de 17 de
dezembro de 2015, relativa é' comunicagéd de infracdes; e - '

¢) Adapta o direito portugués ao RégL’lIa’mento- (UE) n.° 6596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo ac abuso de mercado.

2 -Em concretizagéo do disposto no'nimero anterior, a presente lei procede a:

a) Vigésima nona alteragéo ao Cédigo'dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
Lei n.° 486/99, de 13 de novembro;

b) Terceira alteragao ao Decreto-Lei n.? 357-C/2007, de 31 de outubro.
Artigo 2°
" Alteragio ao Cédigo dos Valores Mobiliarios
Os artigos 2.9, 12.0-A, 182.°-A, 211.°, 248.°, 248.°-A, 248.°-B, 250.°, 304.>-C, 305.°, 305.%-A,
309.°-D, 309.°-E, 309.-F, 311.° 349.% 353.% 359.% 367.°, 377.°-B, 378.°, 379.%, 380.°, 380.°-
A, 388.°, 400.° 401.°, 403.°, 404.°, 405.°, 408.°, 409.°, 414.°, 416.°, 418.%, 420.° ¢ 422.° do
Codige dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro,

passam a ter a seguinte redagéo:
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«Artigo 2.°

[..]

1-[.] |
a) .1
b)[..];
¢) [...I
L]
e) [...];
I A

g) As licengas dia emiss&o, nos termos e para os efeitos do Reguiamento

* (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, e do Regulamento (UE) n.° 1031/2010, da Comissao, de 12 de
novémbro de 2010; '

h) [Anterior alinea g)];
i} [Anterior alinea h)). -
2-[...]
3-[.n])
4 -A proibicdo de manipulagido de mercado e as disposi¢bes dos titulos Vil e VIII
do presente Cédigo aplicam-se igualmente aos indices de reféeréncia e acs
contratos de mercadorias a vista, nos termos previstos no Regulamento (UE)

n.? 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, .

relativo ao abuso de mercado.
5-[...1
‘ 6 -[...]. |
7 -[Anterior n.°l4]. |
8 -[Anterior n.° 7).
Artigo 12.°-A
[...]

1 -As recomendagbes de investimento, designadamente, o respetivo conteldo,
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modo de apresentacio, requisitos e divulgacéo de interesses ou existéncia de
conflitos de interesse, regem-se pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacao e atos delegados.
2 -[Revogado).
Artigo 182.%-A
[..]
1-[...].
2-[..]
3-1..]
4-[...]1
5:[..]1

6-A aprdvagéb de alteragbes estatutarias para efeitos do n.° 1 por sociedades
_sujeitas a lei pessoal portuguesa e por sociedades emitentes de valores
“mobiliérios admitidos & negociagéo em mercado regulamentado nacional déve |
ser divulgada 8 CMVM e, nos termos do artigo 248.%-A, ao pablicd.

7-1...1
8-[...]
Artigo 211.°
[-..]

1-[...].
2-[...]
3 -A entidade gestora ‘deve comunicar & CMVM as ofertas: e operagdes

suspeitas de constituir abuso de mercado nos termos do Regulamento. (UE)

n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,

e respetiva regulamentacao e atos delegados.
‘Artigo 248.°
Proibigéo de uso e transmisséo de informacgao privilegiada

1-Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, & proibido’ o uso e a
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transmissé@o de informaglo privilegiada, nos termos do Regulamento (UE)
n.% 596/2014, do Parlamento Europeu e do Ceonselho, de 16 de abril de 2014, e
respetiva regulamentagio e atos-delegados. |

2 -A proibigao prevista no nimeroe anterior ndo se aplica:

a} A negociagao sobre agbes proprias efetuada no ambito de programas de
recompra e as operagbes de estabilizacdo realizadas nos termos dq
Regulamento (UE) n.° 586/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 lde abril de 21014, e respetiva regulamentagao e atos delegados;

b) As operacdes, ordens ou condutas de prossecucdo de politica monetaria,
cambial ou de gestdo "da divida plblica dos Estados-Membros, dos
membros do Sistema -Eurd'peu de Bancos Centrais ou de qualgquer outro
orgaﬁismo designado pelo Estado-Membro ou de bais terceiro
reconhecido, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

" regulamentagao e atos delegados;

c) As operacgdes, ordens ou condutas de prossecucéio da politica de gestéo
da divida publica efetuadas pela Comissao Europeia ou por qualquer
outro korganismo ou pessoa designada para.esse efeito, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e atos delegados;

d) As operagdes, ordens ou condutas da Unidio Europeia, do Banco Europeu
de Investimento, do Fundo Européu de Estabilidade Financeira, do
Mecanismo Europeu de Estabilidade, de veiculos colr'n finalidades
especificas dos Estados-Membros ou de insiituicdo financeira
internacional instituida pelos Estados-Membros com a finalidade de
mobilizag¢édo de financiamento e preétagéo de assisténcia financeira, nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de aBriI de 2014, e respetiva regulamentacéo e atos
delegados; ‘ o

e} As atividades desenvolvidas pelos Estados-Membros, pela Comissdo
Europeia ou por qualquer organismo oficial ou pessoa designada no
ambito das licengas de emisséo e da prossecucio da politica climatica da
Unido Europeia nos termos do Regulamento UE n.° 596/2014, do
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Parlamento Europeu e do Con‘selho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

|
regulamentagéo e atos delegados;

f) As atividades desenvolvidas por um Esfa_do-lVIembro, pela Comisséo
ELlropeia ou por outro organism‘o designado oficialmente ou pessoa que
atue por conta dos mesmos no ambito e'promogéo da Politica Agricola
Comum e da Politica Comum das Pescas da Unido 'Eur-opeia,rnos‘ termos
pfe’viétos no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacao e atos
delegados. ' '

. 3-0 factp' previsto no n.° 1 n3o & suscetivel de gerar responsabilidade se for
considerado uma conduta legitima nos termos do Regulamento (UE) n.°
596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abrll de 2014 e

respetlva regulamentagao e atos delegados

4 -A transmiss@o de informagéo pnwleglada que ocorra no &mbito de sondagens

de mercado e respetivo regime de deveres associados rege-se pelo disposte

- no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacgéo e atos delegados.

. 5 -[Revogado].
6 -[Revogado).
7 -[Revogado]. |
Artigo é48.°-A
Informacéo privilegiéda |

1 Os emltentes de valores mobilidrios ou outros mstrumentos financeiros
admitidos a negociagdo ou que tenham aprovado ou requerldo a respetiva
admissdo a negociagdo divulgam informagdo privilegiada nos termos do,
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e atos delegados.

2 -0 diferimento da divylgagéo de /informagéo privilegiada rege-se pelo disposto
no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Consetho, de

16 de abrll de 2014, e respetlva regulamentacao e atos delegados.

3-0Os emltentes informam a CMVM da decisdo, devidamente fundamentada, de "
diferimento da divulgacdo de informacéo privilegiada, nos termos do
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Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Edropeu e do Cbnselho, de 16
de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e atos delegados.

4 -0O diferimento da divulgago de informagéo privilegiada, relativamente a
emitentes que sejam instituicbes de crédito ou ouiras instituicdes financeiras,
com fundamento na proteg¢do da estabilidade financeir:a, rege-se pelo
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Pa'rlamento Europeu e do Conselho, de 16

de abril de 2014, e respetiva regulamentacgio e atos delegados.

5 -As consultas relativas ao diferimento da divulgagéo de informagéo privilegiada
referido no .nimero anterior, bem como a duragdo e a manutengdo das
condigdes do mesmo, regem-se pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril He 2014, e respetiva

: regulamentagéo e atos delegados.

6 -Os emitentes mantém a confidencialidade da .informagdo privilegiada, nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento’ Europeu e do
Conselho, .de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e atos

delegados.

7 -Os emitentes e as pessoas que atuem em seu nome ou por sua conta
elaboram, cdnser\'lam, atualizam e disponibilizam a lista de pessoas com
acesso a informagio privilegiada, nos termos do Regulamenio (UE)
n.? 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de'20‘l4, e .

respetiva regullamentagéo e atos delegados.

8-0 contetido e a informégéo constante da lista de pesscas com acesso a
informagdo privilegiada regem-se pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentagéo e atos delegados.

9 -Os emitentes e as pessoas que atuem em seu nome ou por sua conta devem,
relativamente as pessoas incluldas na lista de pessoas com acesso a
informagao privilegiada, em conformidéde. com o Regulamento’ (UE) -
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e

respetiva regulamentagao e atos delegados:

a) Informar as pessoas incluidas na lista sobre as consequéncias
decorrentes da transmissdo ou utilizagdo abusiva . de ‘informagao
privilegiada; e
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b) Obter das referidas pessoas a confirmagdo escrita relativa ao

conhecimento das obrigacdés e consequéncias legais da sua violagao.

10 - Os emitentes conservam a confirmagéo escrita referida no numero anterior
pelo prazo de cinco anos, contados a partir da data de cessagéo do motivo
de incluséo na lista de pessoas com acesso a informagéo privilegiada.,

Artigo 248.°-B
Operacdes _dé dirigentes

1 -A notificacdo de operacdes de dirigentes de emitentes de valores mobiliarios ou
outros instrumentos financeiros admitidos & negociagéo ou ;:;ue' tenham
aprovado ou requerido a respetiva admissdo & .negobiagéo e de pessoas
estreitamente relacionadas com aqueles efetua-se segundo o -disposto no
Regﬂlamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014, e respetiva regulamentacéo e atos delegados.

2 -A divulgacdo de operacbes de dirigentes e de pessoas estreitamente
“relacionadas efetua-se ‘nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e resp/etiva-
regulamentagdo e atos delegados, e através do sistema de difusdo de

“informagé&o referido no artigo 367.°.

3-0 conteido da notificagdo de operagdes de dirigentes e de pessoas
estreitamente relacionadas rege-se pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentagéo e atos delegados.

4 -Os emitentes elaboram uma lista de dirigentes e das pessoas estreitamente
relacionadas com os dirigentes nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
- do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacdo e atos delegados.

5 -Os emitentes notificam por escrito os dirigentes das obrigagbes relativas 3s
operacbes de dirigentes, nos termos do Regulamento'(UE) n.° 596/2014, do
" Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentagéo e atos delegados.

J .
6 -Os dirigentes notificam por escrito as pessoas estreitamente relacionadas das

obrigages relativas as operagdes de dirigentes, nos termos ‘do -Regulamento
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(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Co‘nselho, de 16 de abril de

2014, e respetiva regulamentagao e atos delegados.

7 -Os emitentes e os dirigentes coﬁservam, pelo prazo de cinco anos, uma copia
da notificagao reférida nos numeros 5 e 6, nos termos do Regularhento (UE) n.°
596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e
respetiva regulamenta¢éo e atos delegados.

8 -Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, os dirigentes estéo
proibidos de efetuar operagdes em periodo anterior a divulgacéo de relatdrio
financeiro intercalar ou anual gque o emitente esteja obrigado a divuigar ao
publico, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulam'enté_géo e

atos delegados.

Artigo 250.°

[...]

1-Com excegéé do disposto nos artigos 245.° a 246.%-A e 248.°-A, nas alineas a)
do n.° 1 do artigo 249.%, a) a d) e f) do n.° 2 do artigo 249.° e no n.° 3 do artigo
249.°, a CMVM pode dispensar a divulgagao da ihformagéo exigida nos artigos
anteriores quando seja contraria ac interesse publico e possa causar prej‘uizo
grave para o emitente, desde que a auséncia de divulgagado nado induza o
pliblico em erro sobre factos e circunstancias essenciais para a avaliagdo dos

valores mobiliarios.
2-[...1
3-[..]

| Artigo 304.°-C

[..]
1-[...1
- 2-1..]
3 -Se os factos referidos no n.° 1 constituirem inforrﬁagéo privilegiada nos termos
- do Regulamento (UE) n.° 586/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de

18 de abril de 2014, e respetiva regulamentacdo e atos delegados, a CMVM e

o Banco de Portugal coordenam as respetivas acdes, tendo em vista uma



#4SSEMBLEIA DA R EPUBLICA

Comiss@o de Orgamento, Financas e Modernizagao Administrativa

adequada conjugacao dos objetivos de supervisdo prosseguidos por cada uma

dessas autoridades.
4-[..]
Artigo 305.°
L1
1-[...]:
a)[...]
h) [l
¢) [...]
L1 - ﬁ
e [..I
) [.];
o) I
h LD
D L
y) Rk |
k) Adotar sistemas e procedimentos de détegéo e comunicacdo de ordens
ou operagdes que sejam suspeitas de constituirem abuso de mercado,
"em conformidade com p disposto no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do

Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacdo e atos delegados.

3-[.1
Artigo 305.°-A
L]
1-[...] |
2-[...]

10
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b) [...};
¢) [.-.];

d} A identificacdo e comunicagdo de ordens e operagdes suspeitas de
constituirem abuso de mercado, nos termos do Regulamento (UE)
. n.°596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de

2014, e respetiva regulamentagéo e atos delegados,;

e) A prestagio imediata ao 4rgdo de administragéo de informagdo sobre
quaisquer indicios de violacdo de deveres consagrados em norma
referida no n.° 3 do artigo 388.° que possa}n fazer incorrer o intermediario

~ financeiro ou as pessoas referidas no n.° 5 do artigo 304.° num ilicito de
natureza contraordenacional grave ou muito grave;

f} [Anterior alinea e)];

g) [Anterior alinea f)).
3-[..].
4-[.] .
Aﬁigo 509.°-D
[.'..]

1 -0 intermediario financeiro que, fora do ambito do exercicio da atividade de
consultoria para investimento, elabora recomendagdes de investimento, tal
como definidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu‘ e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e
atos delegados, destinadas ou suscetiveis de serem divulgadas, sob a sua
responsabilidade ou de sociedade pertencente ac mesmo. grupo, como
recomendagdes de investimento aos seus clientes ou ac publico, deve cumprir
o disposto no n.° 5 do artigo 309.°-A relativamente as pessoas envolvidas na

elaboragao das recomendages.
2-[...]
3-[...]-
4-[..]1

5-1...].

11
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6-[...]
7-[.]

8-0 intermediério financeiro pode divuigar, junto do publico ou de clientes,
recomendagbes de investimento elaboradas por terceiros desde que, para'além_
do cumprimento do disposto no Regulamento (UE) n. 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentagéo e atos delegados, verifique que duem asbelabora esta suieito a -
requisitos equivalentes aos prevfstos no presente‘ Cédigo relativamente a
elaboragéo de recofnenda(;éeS ou estabeleceu uma politica interna que o0s

prevé.
~ Artigo 309.°-E
L]

TN

a) Em violagéo do n.° 1‘ do artigo 248.° e dos_ artigos 378.° e 378.°-A;
b) [...]‘; | N |
c) [...].
2-[..]
3-[...]
Artigo 309.°-F
— [...]
[...]
2 L)
b)[...]:
DL

i) De pessoas que, relativamente a pessoa referida no n.° 5 do artigo
304.°, sejam.COnsideradas estreitamente relacionadas, nos termos
do Regulamento (UE) h.“ 596/2014, do Parlamento Europeu e do
“Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e

atos delegados;

L
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v) [T

YR
| Artigo 311.°
L]

AL
2-1..%

a)[..1;

b) [

| ¢ [.]

d)[...];

g} Os padrbes de intervengao negocial algoritmica ou de alta frequéncia que
comportem riscos de perturbagéo, de alteracéo artificial ou enganosa da

negociacdo.ou de atraso no funcionamento do sistema de negociagdo.
3-[...1
Artigo 349.°
[...]

As operagdes de estabilizagdo de pregos regem-se pelo Regulamento (UE)

n.° 506/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abrii de 2014, e

‘respetiva regulamentagao € atos delegados
Artigo 353."

. [.]

a) [...]:
b) [...];
c) [..];

d) A supervisdo dos indices de referéncia de quaisquer instrumentos
financeiros.

2-[...]

13
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3-[..]

' Artigo 359.°

]

1-L..)

a) [...]

b) [...];

c) [...];

- L

e [...]

H L]

g [.J§

WLL

0oLl

Pl

k) Participantes, operadorés-,~gestores de mercados de licencas de emissao

e produtos derivados de licengas de emisséo, leiloeiros e supervisores de

leildes de licencas de emissao;

) Administradores de indices de referéncia de quaisquer instrumentos

financeiros e os contribuidores de informagdo e dados para esses

indices;
| m)[Anterior alinea K)). ‘.
2-[...]. | |
3-[...1
Artigo 367.°
[..1°

1-A CMVM organiza um sistema informatico de difusdo de informagéo acessivel
a0 publico que pode integrar, entre outros aspetos, elementos constantes dos
seus registos, decisdes com interesse publico e outra informagao que lhe seja

comunicada ou por si aprovada, designadamente, informacéo privilegiada nos

14



sonsen pRasMNEDEgeysrannny
....................

iiNersanne KEEXTRNNEER

#4SSEMBLEIA DA REPUBLICA

Comiss&o de Orgamento, Finangas e Modernizagdo Administrativa

termos do artigo 248.°-A, participagdes qualificadas, docq'mentos de prestacéo

de contas e prospetos.
2-[..] |
 Artigo 377.°-B
[..]
1-[...]1.
2-[...]1

3-As decisdes condenatérias da CMVM relativas a contraordenagbes previstas

nas alineas b) e ¢) do n.° 3 do artigo 389.° e nos artigos 394.°, 395.°, 397.° e

398.° e divulgadas pela CMVM sdo simultaneamente comunicadas a

Autoridade Europeié dos Valores Mobiliarios e dos Mercados.

4 -As decisbes condenatérias da CMVM relativas a contraordenagbes previstas
nas alineas b) e ¢) do n.° 3 do aftigo‘389.° e nos artigos 394.°, 395.°, 397 ° e
398.° sdo anualmente comunicadas & Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados sob a forma agregada.

5-[..1

6-A CMVM cooperé ainda com a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e .

dos Mercados nos termos do artigo 422.%-A.
e Artigo 378° - - -
[...]
1-[..1:
a) Devido a sua qualidade de ti'gﬁ]ar de um érgéo de administragéo, de

dire¢do ou de fiscalizagdo de um emitente ou de titular de uma

pariicipagao no respetivo capital; ou
b} [...], ou |
c)‘[...]; ou .
& L.
ea transmita‘ a alguém fora do dmbito normal das suaslfungﬁes ou, com

base nessa informagéo, negoceie ou aconselhe alguém a negociar em

valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros ou ordene a sua
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subscrtgao aquisicao, venda ou troca direta ou indiretamente, para si ou
para outrem, & punldo com pena de prisao ate 5 anos ou com pena de

multa.

2-Quem, nas circunstancias previstas. no ndmero anterior, disponha de

lnformagao privilegiada e, com base nessa informagao, ordene ou aconselhe

alguém a ordenar, direta ou indiretamente, para si ou para outrem, a
modificagdo ou o cancelamento de ordem, é punido com'pena de priséo até 5

anos ou com pena de multa

3 -Qualquer pessoa nao abranglda pelo n.? 1 que, tendo conhecimento de uma
informagao privilegiada, a transmita a outrem ou, com base nessa informacao,
'negoceie ou aconselhe alguém a negociar em valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros ou ordene a sua subscrigao, aquisicdo, venda, troca

ou a modificagdo ou o cancelamento de ordem, direta ou indiretamente, para si

ou para outrem, é punida com pena de prisac até 4 anos ou com pena de multa

até 240 dias.

4 -Entende-se por informag&o privilegiada toda a informagao nao tornada publica
que, sendo precisa e dizendo respeito, direta ou indiretamente, a qualquer

emitente ‘ou a valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros, seria

idénéa, se |he fosse dada publicidade, para influenciar de maneira sensivel o
seu prego no mercado, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

- regulame'ntagéo e atos delegados.

5 -Constitui igualmente informagéo privilegiada a informagéo relativa a ordens

pendentes sobre valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros

transmitidas por clientes de intermediarios financeiros, que ndo seja publica,

tenha carater preciso e esteja di'reta. ou indiretamente relacionada com

emitentes ou .com instrumentos financeiros, a qual, se lhe fosse dada

publicidade, seria idénea para influenciar de maneira sensivel o seu prego ou o

preco dos contratos de mercadorias a vista conexos.

6-[...1 E ’

7 -Em relagdo aos instrumentos derivados sobre mercadorias, entende-se por

informacéo privilegiada toda a informagéo com caracter preciso que n&o tenha

sido tornada publica e respeite, direta ou indiretamente, @ um ou mais desses

16
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instrumentos derivados ou a contratos de mercadorias & vista relacionados e
que os utilizadores dos mercados em que aqueles 580 negociados esperariam
. receber ou teriam direito a receber em conformidade, respetivamente, com as
praticas de mercado aceites ou com o regime de divulgagédo de informacgéao

nesses mercados.

8 -Se as transacdes referidas nos n.% 1 a 3 envolverem a carteira de uma terceira
pessoa, singular ou coletiva, que nao seja constituida arguida, esta pode ser
demandada'no processo criminal como patte civii, nos termos previsics no
Cadigo de Processo Penal, para efeito da apreensio das vantagens do crime

ou da reparagao de danos.
Artigo 379.°
[.]

1 -Quem divulgue informacgdes falsas, incompletas, exageradas, tendenciosas ou

enganosas, realize operagdes de natureza ficticia ou execute outras praticas .

fraudulentas que sejam idoneas para alterar artificialmente o. regular
funcionamento do mercado de valores mobiliarios ou de outros instrumentos

financeiros, & punido com pena de prisdo até 5 anos ou com pena de multa.

2-Se a conduta descrita no numero anterior provocar ou contribuir para uma
alteragéo artificial do regular funcionamento do mercado, o agente € punido

com pena de prisdo até 8 anos ou pena de multa até 600 dias.

3 -Consideram-se idéneos para alterar artificialmente o regular funcionamento do
mercado, nomeadamente, os atos que sejam suscetiveis de modificar as
cohdigﬁes de formagdo dos precos, as condicbes normais da oferta ou da
procura de valores mobiliarios ou de outros instrumentos financeiros, as
condigdes normais de langamento e de aceitagdo de uma oferta pdblica ou os
atos suscetiveis de perturbar ou atrasar o funcionamento do sistema de

negociagao.
4-[.]
5 -[Anterior n.° 3].
6 -[Revogado].

7 -Se os factos descritos nos n.% 1, 2 e 5 envolverem a carteira de uma terceira

pessoa, singular ou coletiva, que nao seja constituida arguida, esta pode ser
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demandada no processo criminal como parte civil, nos termos previstos no
Cédigo de Processo Penal, para efeito da apreenséo das vantagens do crime
ou da reparagéo de danos. '

Artigo 380.°
[.]

1 - [Anterior proémio do corpo do arfigo]ﬁ
a} Interdi¢ao, por prazo n&o supérior a cinco anos, do exercicio pelo agente’
da profisséo ou atividade que com o crime se relaciona, incluindo inibigéo
do exercicio de fungbes de administragio, ‘gesféo, direcao, chefia ou
fiscalizagdo e, em geral, de representacdo em entidades | suje_itas a
supervisao da CMVM; | |

b) lntérdic;éo, por prazo néo‘ superior a 12 meses, de negociar por conta

prépria em instrumentos financeiros; -

¢} Cancelamento do registo ou re'vogagé_';o da autoriza¢ao para exercicio de
funcdes de administragéo, gestdo, direcio ou fiscalizagdo em entidades
sujeitas a supervisdo da CMVM;

d) [Anterior alinea b)].

2~ Os prazos referidos nas alineas a) e b) do no ndmero anterior sdo elevados ao
|
dobro, contados a partir do trdnsito em julgado da decis&o condenatéria, caso o
arguido ja tenha sido previamente condenado pela pratica de abuso de

infermagao privilegiada ou por manipulagéo de mercado.

3 No caso de aplicagdo de pena acesséria prevista nas alineas a) a ¢) don° 1,0
tribunal comunica a condenagdo a entidade que.concedeu a autorizagdo ou

averbou o registo para execugao dos efeitos da san¢éo.
Artigo 380.%-A |
[:]
1 ; [...]
2-[...].
3 —.[...].

4 _Nos processos por crimes contra o mercado sdo aplicaveis as medidas de

18
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garantia patrimonial previstas no Cédigo de Processo Penal, sem prejuizo do
recurso as medidas de combate a criminalidade organizada e econdmico-

financeira preVistas em legislagdo avulsa.

Artigo 388.°

[..]
=[]
a)[..];
b) [...]

c) Entre € 5000 e € 1 000 000, quando sejam qualificadas como menos

graves,
2 -0 limite maximo da coima aplicavel & elevado ao maior dos seguintes valores:

a) O triplo do beneficio econdmico obtido, mesmo que total ou parciaimente

sob a forma de perdas pétencialmehte evitadas; ou

h) No caso de contraordenagdes muito graves, 10% do.volume de negécios,
de acordo com as ultimas contas consolidadas ou individuais que tenham

sido aprovadas pelo érgéo de administragao;,

¢} Nas contraordenagdes por uso ou transmiss&o de informag&o privilegiada
e manipulagdo de mercado, 15% do volume de negdcios, de acordo com
as Ultimas contas consolidadas ou individuais que tenham sido aprovadas
pelo érgdo de administragéo. '

3 -As contraordenagbes previstas nos artigos seguintes respeitam tanto a violagéo

de deveres consagrados neste Cédigo e sua regulamentagdo, como a violagao

de deveres consagrados em outras leis, quer nacionais, quer da Unido

Europeia, e sua regulamentagéo, que digam respeito as seguintes matérias:

a) Instrumentos financeiros, ofertas publicas relativas a valores mobiliarios,
formas organizadas de negociacao de instrumentos financeiros, sistemas
' de liguidagdo e compensagdo, contraparte central, intermediagéo

financeira, sociedades de titularizagao de créditos, sociedades de capital

de risco, fundos de capital de risco ou entidades legalmente habilitadas a

administrar fundos de capital de risco, confratos de seguro Ilgados a
fundos de investimento, contratos de adesdo individual a fundos de
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pensdes abertos, notagdo de risco e regime da informagéo e de

publicidade relativa a qua'lquer destas matérias;

b)[...]; |

| ¢) Ao regime relativo ao abuso de mercado;
4.1
5-1...]

6 -Sempre que uma lei, um regulamento europeu ou um regulamento da CMVM
alterar as condigdes ou termos de cumprimento de um dever constante de lei
ou regulamento anteriores, aplica-se a lei antiga aos factos ocorridos no ambito
da sua vigéncia e a lei nova aos factos posteriores, salvo ‘se perante a
identidade‘do facto houver lugar a aplicacdo do 'regime concretamente mais
favoravel. ' |

Artigo 400.°
[--.]

L1 ‘
ca) el
ST

o L.

d) Contraordenagéo grave, quando se trate da violagdo de deveres
consagrados no regulamento europeu sobre o abuso de mercado e

respetiva regulamentacéo e atos delegados.
Artigo 401.°
L]
1-[...1
2:..].
3-A responsabil-idade da pessoa coletiva é excluida quando o _agente atue contra

ordens ou instrugdes concretas, individuais e expressas daquela, transmitidas

ao agente, por escrito, antes da'prética do facto.
4-1...1
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5-[...1
Artigo 403.°
Injungdes e cumprimento do dever violado

1 -Sempre que o ilicito de mera ordenagao social resulte da violagdo de um dever,
o pagamento da coima ou o cumprimento da sancio acessaria ndo dispensam
? .

o infrator do cumprimento do dever, se tal ainda for possivel.
2-[...]

3-A CMVM ou o tribunal podem determinar a ado¢do de condutas ou
‘providéncias concretas, designadamente, as que forem necessarias para
cessar a conduta ilicita ou evitar as suas conseq uénlciasQ

4 -Se as injungdes referidas nos numeros anteriores nio forem cumpridas no
prazo fixado pela CMVM ou pelo tribunal, o agente incorre na sangéo prevista

para as contraordenacfes muito graves.
Artigo 404.°
[...]
L1
atl...]
b)[...];

¢} Inibicdo do exercicio de fungdes de a,dministragé‘o, gestao, direcao, chefia

1

ou fiscalizagdo e, em geral, de representacdo em entidades sujeitas a

supervisdo da CMVM;
dl...];
e)[...];

) Interdigdo temporaria de negociar por conta prépria em instrumentos

financeirgs;

I

g) Cancelamento do registo ou revogagéo da autorizag@o para exercicio de
funcées de administracio,. gestio, diregio ou fiscalizacdo em eniidades

sujeitas a supervisdo da CMVM.

2 -As sangbes acessdrias referidas no numero anterior néo podem ter duragéo

superior:
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a)A cinco anos, contados a partir da decisdo condenatdria definitiva, nos

casos das sangdes previstas nas alineas b) e ¢);

b)A 12 meses, contados a partir da deciséo condenatdria definitiva, no caso

da sancéo prevista na alinea f).

'

3 -Os prazos referidos no niimero anterior s&o elevados ao dobro, a contar da
decisdo condenatoria definitiva, caso a condenagéo respeite a pratica dolosa
de contraordenacdo muito grave e o arguido j4 tenha sido previamente

condenado pela pratica de uma infragio dessa natureza.
4 -[Anterior n.° 3]; :

5 -No caso de aplicagdo de sanco acessoria prevista nas alineas ¢), e} e g) do
n.° 1, a CMVM ou o tribunal comunica a condenagéo a entidade que concedeu

a autorizagio ol -averbou o registo para ekecugéo dos efeitos da sangao.
 Artigo 405.° |
[..]
1- .1 |
2- [...]
| \ 3- [...]

4-  Na determinacdc da sangio aplicavel sdo ainda tomadas em conta a

situacdo econdémica e a conduta anterior e ‘posterior do agente,

designadamente, a sua cooperacdc e colaboragéo, com a CMVM ou com o -

_tribunal, no &mbito do processo. ‘
Artigo 408.°
L]

1 -A competéncia para o processamento das contraordenagbes, aplicagao das

coimas e sangdes acessdrias, bem como das medidas de natureza cautelar

previstas no presente Cddigo, pertence ao conselho de administragdo da

CMVM, sem prejuizo da possibilidade de delegacéo nos termos da lei.
2..]

3 -A CMVM, através do conselho de administragdo 'ou das pessoas por .ele

indicadas para o efeito, dirige e disciplina todos os atos processuais da fase
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organicamente adminisirativa, garantindo a legalidade e boa ordeﬁagéo dos
mesmos, a luz das exigéncias de descoberta da verdade material e da

necessidade processual dos atos.
Artigo 409.°
Testemunhas e peritos

1 -As testemunhas e aos peritds que, estando regularmente notificados para 0
efeito, ndo comparecerem no dia, hora e local designados para diligéncia do
processo de contracrdenagdo, nem justificarem a falta no ato ou nos cinco dias
(teis imediatos, & aplicada pela CMVM uma sangao pecuniéria_'até 10 unidades
de conta. ‘ '

2-[...1

3-A CMVM pode proceder ao registo audio ou audiovisual da tomada de
declaragbes, depoimentos e esclarecimentos de quaisquer intervenientes
processuais.

4-A CMVM pode igualmente proceder a réalizagéo de diligéncias,
designadamente, a tomada de declaragées, depoimentos ou esclarecimentos,

por videoconferéncia, quando o interveniente processual esteja domiciliado ou

temporariamente deslocado no estrangeiro.

5 -A realizagéo das diligéncias referidas no numero anterior € efetuada no estrito

cumbrimento da lei e no quadro dos mecanismos legais efou institucionais de
_ cooperagdo entre a CMVM e as instituigdes congéneres da Unido Europeia ou

de Estados terceiros.
Artigo 414.°
[...]

1 -Quando a natureza da infragio, a gravidade do facto ou a intensidade da culpa
0 justifiquem,' pode a CMVM, antes de acusar formalmente o arguido,
comunicar-lhe a decis@o de proferir uma admoestacio ou de aplicar uma coima
cuja medida concreta ndo exceda um quarto do limite maximeo da moldura

abstratamente prevista para a infrag&o.
2-[...]
3-0.1
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4 -0 arguido ¢ notificado da deciséo e informado de que Ihe assiste o direito de a
‘recusar ou a aceitar, no prazo de 10 dias, pagando nesse prazo a respetiva
coima se a mesma tiver sido aplicada, e das consequéncias previstas nos

numeros seguintes.

5 -8Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a recusa ou o siléncio do .

arguido ou o néo'pagamento da coima no prazo de 10 dias apds a notificagdo
referida no nimero anterior, assim como o requerimento de qualguer diligéncia
complementar ou ¢ i‘ncumprimento do disposto no n.? 2, determinam o imediato
prosseguimento do processo de contraordenagéo, ficando sem efeito a decisao

referidanos n.®s 1 a 3.

6 -Caso tenha sido aplicada apenas uma admoestagdo, nos termos do n.° 1, a

decisdo da CMVM s0 fica sem efeito se o arguido recusar expressamente a

admoestagéo no prazo referido no n.® 4.
7 ~[Anterior n.° 6].
8 —'[Anteric;r n.°7).
Artigo 416.°
[...]
1-[...]
2 -Se a decisdo condenatéria respeitar a uma pluralidade de argﬁidos, 0 prazo de

20 dias Gteis referido no nlimero anterior conta-se a partir do.termo do prazo de

impugnacao que terminar em ultimo lugar.

3 -[Anterior n.° 2]. |

4 -[Anterior n.° 3].

5 -[Anterior n.° 4].

6 -[Anterior n.° 5).

7 -[Anterfor n.° 6].

8 -[Anterior n.° 7). _ o ,
9 -[Anterior n° 8).

Artiéo 418.°

[..]
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O procedimento contraordenacional prescreve:

a) No prazo de oito anos, nas contraordenacdes muito graves; e '
b} No prazo de cinco anos, nas contraordenagdes graves e menos graves.

Sem prejuizo de outras causas de suspensdo ou de interrupgdc da
prescrigdo, o prazo de prescrigdo do procedimento contraordenacional
suspende-se em caso de confirmagdo, total ou parcial, pelo tribunal de
primeira instancia ou pelo tribunal de recurso da decis&o administrativa de

condenacao.

A suspensdo prevista no numero anterior cessa em relagdo as infragbes
imputadas em que seja proferida em sede de recurso uma decisdo de

absolvigao.
No caso das infracdes sucessivas ou simultaneas referidas no artigo 402.°-A,

0 prazo de prescrigdo do procedimento por contraordenacgéo conta-se a partir

da data de execugéo do altimo ato praticado.
[Anterior n.° 2],
Artigo 420.°
| [..]
L1

Nas situagbes previstas nas alineas a) e b) do n1do artigo 399.°-A, quando
o facto que pode constituir simultaneamente crime e contraordenagéo seja
imputavel ao mesmo agente pelo mesmo titulo de imputagdo subjetiva, ha

lugar apenas ao procedimento de natureza criminal.

Quando o mesmo facto der origem a uma pluralidade de infracGes e de
processos da competéncia de entidades diferentes, as san¢des ja cumpridas
ou executadas em algum desses processos podem ser tidas em conta na
decisao de processos Ulteriores palra efeitos de ‘determinagéo das respetivas
sangbes, incluindo o desconte da sangéo ja cumprida e executada, se a

natureza das sangdes aplicadas for idéntica.

~ Artigo 422.°

[..]

1 - Decorrido o prazo de impugnagéo judicial, a decisdo da CMVM que condene o
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égente pela pratica de uma ou mais contracrdenagdes graves ou muito gfaves
& divulgada através do sistema de difusfo de informagao referido no artigo
367.°,-na integra ou por extrato elaborado pela CMVM que inclua, pelo menos,
a 'i_nformagéo sobre a identidade do agente, o tipo legal violado e a natureza da
infragéo, mesmo que tenha sido requerida a impugnag&o judicial da decisao,

_ sendo, neste caso, feita expressa mengéo desse facto.
2-1.1 ‘
3-A CMVM pode diferir a divulgagédo da decis&o ioroferida ou divulga-la em
regime de anonimato: |

a) Nos processos' sumarissimos, quande tenha lugar a suspensio da
sangéo ou, para além desses casos, quando a ilicitude. do facto e a culpa

do agente sejam diminutas;

b) Caso a divulgacéo da decisdo possa pér em causa diligéncias de uma

investigag&o criminal em cursg;

¢} Quando a CMVM considere que a divulgagdo da decisdo possa ser
contraria aos interessés dos investidores, afetar gravemente os mercados
financeiros ou‘ causar danos concretos, a pessoas ou entidades
envolvidas, manifestamente desproporcionados em relagéo a gravidade

dos factos imputados.

4-A CMVM pode ndo divulgar a decisdo proferida nos casos previstos nas
. alineas a) e ¢) do nimero anterior quando considerar que a publicagdo em
regime de anonimato ou o seu diferimento & insuficiente para garantir os

objetivos ai referidos.
5 - [Anterior n.° 4]. |

6 - A informagéo divulgada nos termos dos nimeros anteriores mantem-se
disponivel durante cinco anos, contados a partir do momento em que a
decis@o condenatdria se torne definitiva ou transite em julgado, salvo se tiver
sido aplicada uma sancéo acesséria com duragao ‘superior, caso em que a -

informacdo se mantém até ao termo do cumprimento da sangéd.»
Artigo 3.°
Aditamento ao Cédigo dos Valores Mobiliarios

S3o aditados ao Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13
26
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de novembro, os artigos 197.%-A, 205.%-A, 257 .°-A, 257 .°-B, 257.°-C, 257.°-D, 304.°-D, 305.°-F,
368.9-A, 368.°-B, 368.°-C, 368.°-D, 368.°-E, 377.°-C, 378.%-A, 379.%-A, 379.%-B, 379.°-C, 379.°-
D, 379.°-E, 386.°-A, 399.%-A, 402.°-A, 405.°-A, 408.°-A, 410.°%-A, 414.°-A, 414°-B e 422°%A,

com a seguinte redagao:
«Artigo 197.%-A
Proibigéo de manipulagao de mercado

1- Sem brejuizo de eventual responsabilidade criminal, a manipulacido de
mercado € proibida nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentagéo e atos delegados.

2- A proibigéo prevista no numero anterior aplica-se também aos mercados de
contratos de mercadorias & vista e aos Indices de referéncia de instrumentos
finénceiros, nos termos do Regulamenio (UE) n.? 596/2014, do Périamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e

atos delegados.
3- A proibigdo prevista nos nimeros anteriores ndo se aplica;

a) A negociacédo sobre agdes proprias efetuada no ambito de programas de
recompra e as operagdes de estabilizagéo realizadas nos termos do
Regulamento (UE) n.® 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva reguiamentacio e atos delegados;

b)'As operagdes, ordens ou condutas de prosseclugéc') de politica monetaria,
cambial ou de gestdo da divida publica dos Estados-Membros, dos
membrds do Sistema Europeu de Bancos Centrais ou de qualquer outro
organismo designade pelo Estado-Membro ou de pais terceiro
reconhecido, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentacdo e atos delegados;

¢c) As operacbes, ordens ou condutas de prossecugéo da politica de gestao
da divida publica efetuadas pela Comissdo Europeia ou por qualquer
oufro organismo ou pessoa designada para esse efeito, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéd e atos delegados;
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- d) As operagdes, ordens ou condutas da Unido Europeia, do Banco Europeu
de Investimento, do Fundo Europeu de Estabilidade Financei'ra,‘do
Mecanismo Europeu dé Estébilidade, de veiculos com finélidades
especificas dos Estados-Membros ou de instituicdo financeira
internacional instituida pelos Estados-Membros com a finalidade de
mobilizacdo de financiamento e prestagdo de assisténcia financeira, nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europ'eu e dq
Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacéo e atos
delegados; ' |

e) As atividades desenvolvidas pelos Estadds-Membros,‘ pela Comisséo
| Europeia ou por qualquer organismo oficial ou pessoa designada no
ambito das licengas de emiss&o e da prossecugdo da politica climatica

da Unido Europeia nos termos do Regulamento UE n.° 506/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacgéo e atos delegados;

f) As atividades desenvolvidas por um Estado-Membro, pela Comisséo
Eu'ropeia‘ou‘por outro organismo designado ofiCiaIlménte ou pessoa que
atue por conta dos mesmos no émbito e pfomogéo da Politica Agricola - ‘
Comum e da Politica Comum das Pescas da Unido Europeia, nos
termos previstos no Regulamento (UE) n.> 596/2014, do Parlamento
Europeu e ‘do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentacao e atos delegados.

4 -0 facto previsto no n.° 1 nde é suscetivel de gerar responsabilidade se a
conduta constituir uma pratica de mercado aceite nos termos do Regulamento
(UE) n.° 596/2014, ‘do Parlamento Europeu e do Conselho de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentagao e atos delegados '

Artigo 205.°-A
Informagéo sobre admisséo, negociagdo e excluséao

1- As entidades gestoras informam a CMVM dos pedidos'de admisséo, da
decisdo de admisséo e da data de inicio da hegociagéo de instrumentos
financeiros admitidos, nos termos e préios previstos no Regulamento (UE) n.°
596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e

respetiva regulamentacéo e atos delegados.
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2- As entidades gesforas informam a CMVM da exclusdo ou cessacdo da
negociacgéo, nos termos e prazos previstos no Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conseiho, de 16 de abril de 2014, € respetiva

regulamentacdo e atos delegados.

3- A CMVM comunica & Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados a informacéo referida nos nUmeros anteriores, nos termos do
Regulamento (UE} n.° §86/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e atos delegados.

Artigo 257.°-A
Proibicéo de uso e transmissao de informagao privilegiada sobre licengas de emissao

1- Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, & proibido o uso e a
transmiss&o de informagéo privilegiada relativa a licengas de emiss&o nos
_‘ ‘termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regular‘rientagéo e atos

' delegados.

2- E correspondentemente aplicavel o disposto nos n.° 2, 3 e 4 do artigo 248.°
relativamente as operagdes excluidas, legitimidade das condutas e sondagens
de mercado.

Artigo 257.°-B
. Informacgéo privilegiada scbre licengas de emissao

1- Os participantes em mercado de licengas de emissao divulgam informagao
privilegiada nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e

atos delegados.

2- O diferimento da divulgacéo de iﬁformagéo privilegiada pelo participante em
" mercado de licengas de emissio rege-se pelo disposto no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e

respetiva regulamentacdo e atos delegados.

3 - Os participantes 'no,rhercado de licencas de emissdo informam a CMVM da
decisdo, devidamente fundamentada, de diferimento da divulgagéo de
informacéo privilegiada, nos termos do Regulamento (UE) n.® 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
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regulamentacdo e atos delegados.

4. 0Os participantes no mercado de licengcas de emisséo mantém a
confidencialidade da informagéo privilegiada, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/20‘[4, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e

“respetiva regulamentacéo e atos delegados.

5- Os participantes no mercado de Iiéengas -dé emissdo, as plataformas de
leildes, os leiloeiros, os supervisorés de leildes e as pessoas qué atuem em seu:
| nome ou por sua conta elaboram, conservam, atualizam e disponibilizam a lista
de pessoas com acesso a informacao privilegiada, nos termos do Regulamento
'\(UE) n.o 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de

2014, e respetiva regulamentacéo e atos delegados.

6- O conteldo e a informagdo constante da lista de pessoas com acesso a
informacéo privilegiada rege-se pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu ‘e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacéo e atos delegados.

7 -Os participantes no mercado de Iiéengas de emissao, as'-plataformas.de leildes,
os leiloeiros, os supervisores de leildes e as pessdas que atuem em seu nome
ou por sua conta devem, relativamente as pessoas incluidas na lista de
pessoas com acesso a informagéo privilegiada, em conformidade com o
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014, e respetiva regulamentacgio e atos delegados: |

a) Informar as pessoas incluidas na lista sobre as _cbnsequéncias
decorrentes da transmissdo ou utilizagdo abusiva de informagéo

privilegiada; e

i

b) Obter dessas pessoas a confirmagéo escrita relativa ao conhecimento

das obrigacbes e das consequéncias legais da sua violacéo.

8 -Os participantes no mercado de licengas de emisséo, as plataformas de leildes,
os leiloeiros e os supervisores de leildes conservam a confirmagdo escrita
referida no numero anterior pelo prazo de cinco anos, contados a pértir da
cessagao do motivo de inclusdo na lista de pessoas com acesso a informagéo'

privilegiada.
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Artigo 257.°-C
Operagdes de dirigentes relativas a licengas de emisséo-

1 - A notificagdo de operacdes de dirigentes dos participantes no mercado de
licencas de emissdo, das plataformas de [eildes, dos Ieiloeiros, dos
supervisores de leildes e de pessoas estreitamente relacionadas com aqueles _
é efetuada nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do' Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacao e

atos de[egados.

2 - A divulgacio de operagbes de dirigentes dos participantes no mercado de
liéengas de emisséo, das plataformas de leildes, dos leiloeiros, dos
supervisores dé, leildes e de pessoas estreitamente relacionadas € efetuada
hos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Paflamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagcdo e atos

delegados.

3-0 conteldo  da noftificacdo de operacdes de dirigentes e de pessoas
estreitamente relacionadas é regido pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
-Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentagéo e atos delegados. -

4 - Os participantes no mercado de licengas de emissao, as plataformas de leildes,
os leiloeiros e‘oé supervisores de leildes elaboram uma lista de dirigentes e das
pessoaé estreitamen‘ge relacionadas com os dirigentes nos termos do
Régul‘amento (UE) n.° 596/201{4, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16

de abril de 2014, e respetiva regulamentacgéo e atos delegados.

| 5 - Os participantes no mercado de licengas de emisséo, as plataformas de leildes,
os leiloeiros, e os supervisores de leildes notificam, por escrito, os dirigentes
das obrigagdes sobre operacdes de dirigentes, nos termos do Regulamento
(UE) n.o 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de

2014, e respetiva regulamentagio e atos delegados.

6 - Os dirigentes notificam por escrito as pessoas estreitamente relacionadas das
obrigagtes relativas as operagdes de dirigentes, nos termos do Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de

2014, e respetiva regulamentagéo e atos delegados.

7 - Os participantes no mercado de licen¢as de emiss&o, as plataformas de leildes,
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os leiloeiros, e os supervisores de leildes e os d'irigentes conservam, por um
prazo de cinco anos, uma cépia da notificagéo referida nos numeros anteriorés,
nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do

~ Conselho, de :16 de abril | de' 2014, e respetiva regulamentacdo e atos
delegados. ’ ' '

Artigo 257.°-D
Difuso de informacao

A informagéo sujeita a divulgacdo nos termos do disposto nos artigos do presente
capitulo & enviada para o sistema de difusdo de informagdo previsto no artigo
367.° |

Artigo 304.°-D
Comunicagéo dé opéragées suspeitas

Os intermedidrios financeiros comunicam & CMVM as ordens e operagdes

suspeitas de constituir abuso de mercado nos termos do Regulémento (UE) n.°l
596/2014, do Parlamento. Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e '

respetiva regulamentagéo e atos delegados.
Artigo 305.°-F
Comunicacio interna de factos, provas e ihformagées‘

1- Os intermediérios financeiros adotam meios e procedimentos especificos,

independentes e auténomos para que os seus funcionérios ou colaboradores

comuniquem factos, provas ou. informagbes relativas a . infragbes ou
irregularidades que digam respeito as matérias referidas no n.° 3 do artigo
" 388.°, e organizam o tratamento e a conservagio dos elementos recebidos.

2 - As comunicagdes efetuadas podem ser identificadas-ou andénimas e os factos,

provas ou informagdes podem dizer respeito a infragdes j& consumadas, que

estejam a ser executadas ou que, a luz dos elementos disponiveis, se possa

“prever com probabilidade que venham a ser praticadas.

3. Os meios e procedimentos referidos no n.° 1 garantem a confidencialidade da

informag&o recebida, o regime de anonimato, se o mesmo tiver sido adotado, e
a prote¢ao dos dados pessoais do denunciante e do denunciado pela pratica
da eventual infrag&o, nos termos da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro.
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4 - As comunicagdes recebidas nos termos dos nlimeros anteriores séc objeto de

analise fundamentada gue contém, pelo menos, o seguinte conteldo:
a) Descrigédo dos factos participados;

b) Descricio das diligéncias infernas efetuadas de averiguagdo da

factualidade participada;

'c) Descri¢éo dos factos apurados ou estabilizados sobre a participagéo que
foi feita e os meios de prova usados para tal; .

d) Enunciagéo da qualificagdo juridica dos factos e das consequéncias

juridicas dos mesmos; e

e) Descricao das medidas internas adotadas ou as razdes por que nao

foram adotadas quaisquer medidas.

Caso o autor da comunicagao o tenha requerido, os intermedidrios financeiros
comunjcam-lhe o resultado da analise efetuada, no prazo de 15 dias apos a

respetiva conclusio.

As comunicagbes de factos, provas, informagdes ou denuncias referidas
anteriormente, ' bem como as diligéncias efetuadas e respetivas andlises
fundamentadas, s3o conservadas em suporte escrito ou noutro supoi’te
duradouro que garanta a integridade do respetivo contetdo, pelo prazo de 5
anos contados a partir da sua rececéo ou da ultlma analise a que aquelas

tenham dado origem.

As comunicagc")es de factos, provas, informagdes ou dendncias efetuadas ao

abrigo dos numeros anteriores ndo podem, por si s6, servir de fundamento a

. instauragéo, pelos intermediarios financeiros ou pelas pessoas ou entidades

denunciadas, de qualquer procedimento disciplinar, civii ou criminal
relativamente ao autor das mesmas, exceto se forem falsas e tiverem sido

apresentadas de ma-fé.
E aplicavel o disposto no n.° 7. do artigo 368.2-A.

A CMVM podé regulamentar o disposto no presente artigo; designadamente,
quanto aos tipos de canais especificos a adotar, aos procedimentoé a seguir,
as formas de. apresentacdo das comunicagbes ou denuncias e aos
mecanismos de confidencialidade, seguranca e conservagéo c‘la. informacéo, e

ao envio a CMVM de informagdo sobre as comunicagbes ou denincias
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recebidas e o respetivo processamento.
‘Artigo 368.°-A
Informacdes, provas e denuncias enviadas 4 CMVM

1- Qualquer pessoa que tenha conhecimento de factos, prévas ou informagdes
relativas a infragdes previstas no preéente Codigo e sua regulamentagéo, bem
como & violagéo de deveres consagrados em outras leis, nacionais ou da Uni&o
Europeia e sua regulamentacao, relativas as matérias referidas no n.° 3 do

artigo 388.°, pode dar conhecimento das mesmas a CMVM

2-Os factos, provas ou informagdes podem dizer respeito a infragbes ja
consumadas, que estejam a ser executadas ou que, & luz dos elementos

disponiveis, se possa prever com probabilidade que venham a ser praticadas. .

3 - Os elementos recebidos podem ser usados para qualquer uma das finalidades
previstas no artigo 358.° do presehte Cadigo e podem ser enviados pela CMVM
a qualquer entidade com quem mantenha relagbes legais de colaboragéo ou

cooperagao.

4- As mformagoes provas ‘e denuncias de mfragoes podem ser comumcadas a

CMVM em regime de anonimato ou com ldentlflcagao do denuncnante

5- A identificagio de quem apresenta a dentncia ou fornece as informagées ou
provas referidas neste artigo, bem como a identificagéo da entidade paré guem
essa pessoa trabalha, & facultativa e, caso exista, ndo pode ser revelada,
exceto se tal for autorizado por escrito por essa pessoa, se for imposto por lei
expressa ou se for determinado por um tribunal;, nos termos previstos no
Cédigo de Processo Penal para o regime de quebra de segredo profissional. -

6-As comunlcagoes de informacdes, provas e denlncias apresentadas ao abrigo
do d|sposto neste artigo que ndo sejam falsas e apresentadas de ma-fé
constituem condutas licitas e néé podem, por si so, servir de fundamento a
instauragdo de qualquer procedimento disciplinarr, civil, contraordenacional ou
criminal, contra quem apresentou a denlncia ou forneceu a CMVM .as
informagées e provas em causa, nem- podem ser usadas para desvalorizar
qualquer componente do estatute do trabalhador em causa.

7-Presume-se que viola o disposto no numero anterior qualquer processo

disciplinar, civil ou criminal, ou qualquer outra decisdo que desvalorize o
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estatuto do trabalhador, que tenha sido iniciado ou executado pelo empregador

apos a data da apresentagéo da denuncia, das provas ou das informagdes.

§-Sem prejuizo da eventual responsabilidade criminal, a comunicagdo de
informagdes, de factos ou o envio de provas a CMVM que sejam falsos

constitui contracrdenag¢do muito grave.

9 - Se os factos, as provas ou as informagdes comunicadas disserem respeito a
infracées da eventual competéncia de outras entidades, a CMVM informa de tal
facto a pessoa que o0s apresentou, cabendo a esta a decisdo de os enviar &

“entidade competente.

v

Artigo 368.°-B
Sistema e procedimentos de recegio de informagdes, provas e denuncias

1-A CMVM organiza um sistema de rececio e tratamento da informacgéo referida
no artigo anterior, designadamente através de atendimento presencial, canais
‘informéticos, postais, ‘eletrc’micos ou telefénicos especificos .para o efeito,
gérantindo‘ a seguranga e a confidencialidade da informagio recebida, bem
como a protegac dos dados pessoais do denunciante e do denunciado pela
pratica da infragao, nos termos da legislagao éplicével em matéria de protegdo
de dados pessoaié e do presente Cédigo. '

2 - A CMVM atribui internamente nas suas unidades organicas fungdes especificas
de informag&o sobre os procedimentos de denuncias, provas e informagdes
sobre infragdes, de recegdo e fratamento das mesmas e de .contacto com os

denunciantes.

3-A CMVM da conhecimento por escrito ao denunciante da recécdo de
informagdes, provas ou denuncias, em formato eletronico ou por carta, caso
este tenha indicado um contacto para o efeito, exceto se ¢ denunciante tiver
expressamente declarado o oposto ou se for previsivel que tal comunicagéo

possa pdr em causa o seu anonimato.

4-A CMVM pode requerer a prestacdo de esclarecimentos .ou elementos
adicionais sobre a informagdo prestada na denudncia se tiver conhecimento da

identidade do denunciante.

5 - Caso o denunciante tenha identificado um canal ou meio de contacto para esse

efeito, a CMVM informa o denunciante, se este o solicitar e assim que for
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possivel, sobre a instauragéo de processo de contraordenagéo se tal se vier a
verificar e da prolagio da decisdo final do mesmo, sem prejuizo do respeito

pelo regime do segredo de justiga.

6-Os canais de retecdo de informagdes, provas e denuncias sao auténomos e
. independentes dos canais gerais de comunicagdo da CMVM e tém, pelo

menos, as seguintes caracteristicas:

4) Respeitam a segregacBo relativamente aos demais canais de

comunicagao da CMVM,;

b) Asseguram ‘a completude, a integridade e a confidencialidade da

informagéo;

¢) Previnem o acesso a informagdo por pessoas néo autorizadas para o

efeito;
- d) Asseguram a conservagédo duradoura da informagéo recebida.

7- A CMVM assegura o envio para os canais de rececio referidos no nimero
anterior, sem alteragdes, das comunicagdes de infragdes recebidas por meio

distinto destes canais.

8- A CMVM regista e documenta, por escrito ou por gravacédo audio, em suporte
duradouro, as denuncias presenciais ou telefénicas, podendo nestas proceder
'a ‘gravacao da chamada, salvo se ¢ denunciante manifestar expressamente

oposicdo a essa forma de registo.

9. Caso a denlincia ndo seja anénima e tenha sido registada em suporte escrito,
o denunciante pode ter acesso a esse documento, solicitar retificacbes ao seu
contetido e assinar a transcricdo ou ata escrita do contacto, se estiver de

acordo com o contelido da mesma.

10 A CMVM mantém um reglsto de todas as denuncias, mformagoes e provas
receb:das ao abrigo do presente artigo, as quais séo conservadas num arquivo
fisico ou informatico seguro que garanta a integridade e a confidencialidade da

informacao.

11-A CMVM pode desenvolver, por regulamento, ‘as matérias referidas no
presente artigo, designadamente o.regi'me de anonimato das dendncias, os
tipos e o modo de funcionamento dos canais de comunicagdo especificos para

" a transmisséo de informagao, prova e recegio de denlncias de infragdes, os
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requisitos dos arquivos fisicos e informaticos de conservagéoc dos elementos
recebidos e da informacéo neles contida e os requisitos de acesso internc ao
sistema de conservagdo e armazenamento de informagdes, provas e

dendncias.

C12-A CMVM re'vé os procedimentos referidos no n.® 2, pelo menos, a cada dois

anos.
Artigo 368.°-C

Informagao sobre recegdo de informagdes, provas e denuncias

1-A CMVM disponibiliza, no respetivo sitio na Internet, pelo menos, a seguinte

informacé&o sobre a receg¢ao de informagdes, provas e denlincias:

a) Os canais de comunicagéo especificos de recegdo de informacdes,

provas e dendncias;

b) Os procedimentos legais, regulamentares e internos aplicaveis a rece¢do

de denlincias, provas e informagdes;
¢) O regime de confidencialidade aplicavel;

d) Os procedimentos de protecao do trabalhador que apresente dentncias,
fornega provas ou preste informagdes sobre infragoes;

e) O regime e pressupostos de exoneragdo de responsabilidade de
‘natureza criminal, contracrdenacional ou civil, pela revelacac de

informacgéo confidencial.

2-A informacdo referida no numero anterior € comunicada pela CMVM ao

- denunciante, antes ou no momento da realizacdo da denuncia; entrega de

provas ou da prestagéo da informagao.

3-A QMVM pode definir, por regulamento, a publicagdo e prestacdo de

informagdo adicional sobre o regime de dentincias, entrega de provas e

prestacao de informag¢des referido neste artige. ..
Artigo 368.°-D

Confidencialidade

1 - No caso de transmisséo de informagéo relativa & denuincia, a confidencialidade

da identidade do denunciante é assegurada e preservada pela CMVM, exceto

nos €asos em que a CIVIVM seja obrigada a revelar a identidade do
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denunciante por forga de lei expressa ou decis&o judicial.

2 - O regime previsto no nimero anterior & aplicavel, com as devidas adaptagdes,
3 identidade do denunciado, sendo de -qualquer forma licito o uso dessa
informacéo pela CMVM na instrugao de processos contra o denunciado.

3-A CMVM assegura que © denunciante tem conhecimento dos casos referidos

na parte final do.no1.
Artigo 368.%-E -
Protecéo do denunciante e cooperagao

“1-A CMVM coopera e troca informagdes e elementos com autoridades
administrativas ou judiciais, no ambito de procedimentos administrativos ou
judiciais de protegdo de trabalhadores contra discriminagéo, retaliagdo ou
outras formas de tratamento ndo equitativo, por parte do. empregador, que
estejam relacionados com a apresentagido de denuncias; _provas ' ou

informagdes de infragbes & CMVM.
2 - Ao denunciante é assegurada, designadamente:

- aA préétagéo de informacdo sobre meios de tutela jurisdicional ou

| administrativa de prote¢do do denunciante contra' discriminacéo,

retaliagdo ou outras formas de tratamento n&o equitativo por parte da
entidade empregadora por forca da apresentagao de denuncia; e |

b) A Certificagéo da condigéo de denunciante por parte da CMVM.

3 - Ao denunciante que, por qualquer forma, intervenha em processo criminal ou
contraordenacional relacionado com a denlncia apresentada & CMVM e
aplicavel o regime de protecio das testemunhas, com as devidas adaptacoes.

Artigo 377.°-C
Cooperagao

1- A CMVM coopera com as instituigbes congénereé dos Estados Membros ou
com instituicdes da Unido Europeia, no &mbito da superviséo e fiscalizagéo do
regime do abuso de mercado, bem como no pr_o_cessamentq de infragbes, nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do
Conseihé,‘ de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e atos

de!egados.



2 -

1-

9.

vavsnnn s DA Bawasn w1

74SSEMBLEIA DA KEPUBLICA

Comissao de Orgamento, Finangas e Modernizagéo Administrativa

A CMVM coopera com instituicdes congéneres de outros Estados, no ambito
da supervisdo e fiscalizagdo do regime do abuso de mercado, bem como no
processamento de infragéeé, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parl’amento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacéo e atos delegados.

A CMVM coopera com outras entidades, nacionais cu estrangeiras, de
supervisao, fiscalizagéo ou com competéncias no mercado de licengas de
emissa0 ou nos mercados de contratos de mercadorias & vista, no @mbito da
supervisdo e fiscalizacao do regime do abuso de mercado, bem como no
processamento de infragdes, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,

do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014', e respetiva

regulamentacéo e atos delegados.
Artigo 378.%-A

Abuso de informagéo privi[egiadé relativa a licengas de emissao

Quem disponha de informagao privilegiada:

a) Devido a sua qualidade de titular de’ um orgéo de administragdo, de
diregéo ou de fiscalizagdo de um participante no mercado de licengas de
emissao ou de titular de uma participac¢do no respetivo capital; ou

b) Em razéo do trabalho ou do servico que preste, com caracter permanente
ou ocasional, a um participante no mercado de licencas de emiss&o ou a

outra entidade; ou
¢} Em virtude de profisséo ou fungao publica que exerga; ou

d) Que, por qualquer forma, tenha sido obtida através de um facto ilicito ou

gue suponha a pratica de um facto ilfcito;

e a transmita a alguém fora do dmbito normal das suas funcgdes ou, com

base nessa informagéo, negoceie ou aconselhe alguém a negociar em .

leildes de licengas de emissao, em instrumentos financeiros relacionados
com licengas de emissdo ou produtos nelas baseados, ou apresente,
altere ou cancelé licitagdo que |hes diga respeito, direta ou indiretamente,
para si ou para outrem, &€ punido com pena de priséo até 5 anos ou com

pena de multa.

Qualquer pessoa nao abrangida pelo nimero anterior que, tendo conhecimento

39



ASSEMBLEIA DA KEPUBLICA

Comiss&o de Orgamento, Finangas e Modernizag&o Administrativa

de uma informagéo privilegiada, a transmita a outrem ou, com base nessa
informacao, negoceie ou aconselhe alguém a negociar em leildes de licengas
de emissdo, em instrumentos financeiros relacionados com licencas de
emiss&o ou produtos nelas baseados, ou apresente, altere ou cancele licitaco
que lhes diga respeito, direta ou indiretamente, para si ou para outrem, &
punida com pena de priséo ate 4 anos ou com pena de multa até 240 dias.

3 - Entende-se por informagéo'privilegiada toda a informagéo nao tornada publica
que, sendo precisa e dizendo respeito, direta ou indiretamente, a licengas de
emiss&@o ou produtos leiloados com base nelas, seria idénea se Ihe fosse dada
publicidade, para influenciar de manewa sensivel o pre(;,o desses insirumentos
ou de derivados com eles relacionados, nos termos do Regulamento (UE) n.°
586/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e
respetiva regulamentacio e atos dél_egados. | ‘

4 - E, correspondentemente aplicavel o n.° 7 do artigo 378.°.
Artigo 379.°-A
Manipulac&o de mercado de licengas dg emisséo

1 -Quem divulgue informacdes falsas, incompletas, exageradas, tendenciosas ou
enganosas, realize operagdes de natureza ficticia ou execute outras préaticas

. fraudulentas .que sejam idéneas para alterar artificialmente o regular
- funcionariento- do mercado de licengas de emissdo ou de produtos nelas |

baseados, & punido com pena de priséo até 5 anos ou com pena de multa.

2 -Se a conduta descrita no ndmero anterior provocar ou contribuir para uma
alteracéo artificial do regular funcionamento do mercado, o agente é -punido
com pena de prisao até 8 anos ou pena de multa até 600 dias.

3 -Consideram-se idoneos para alterar artificialmente o regular fuhcionamento do
mercado, nomeadamente, os atos que sejam suscetiveis de meodificar as

‘ condigéés de formacdo dos precos das licengas de emissdo ou de produtos
baseados em licengas de emisséo, as condigées normais de Eicite{géo ou
transagao de licencas de emissdo ou as condigbes da oferta e da procura de

produtos baseados em licengas de emiss&o.

4-E correspondentemente aplicavel o n.° 5 do artigo 3799
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Artigo 379.°-B
Manipulagdo de mercado de contratos de mercadorias 3 vista

1 -Quem divulgue informagdes falsas, incompletas, exageradas, tendenciosas ou

enganosas, realize operagdes de’ natureza ficticia ou execute outras praticas

fraudulentas que sejam idoneas para alterar arificialmente o regular
funcionamento de mercado de contratos de mercadorias a vista e que, por isso,
seja suscetivel de afetar o prego de instrumentos financeiros relacionados, é

punido com pena de prisdo até 5 anos ou com pena de multa.

2 -Consideram-se idéneos para alterar artificialmente o regular funcionamento do
mercado de contratos de mercadorias a vista, nomeadamente, os atos que
sejam suscetiveis de modificar as condigdes de formacdio dos precos das

mercadorias e das condi¢gdes normais da oferta e da procura das mercadorias.
-3 -E correspondentemente aplicavel o n.° 5 do artigo 379.°

4 -O disposto no n.° 1 nao € aplicavel a negociagdo de produtos energéticos
grossistas, nos termos do Regulamento (UE) n.° 586/2014, do Parlamento

~ Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e

atos delegados.
Artigo 379.°-C

Manipulagéo de indices de referéncia

Quem fornecer ou transmitir informagdes ou dados falsos, incompletos,

exagerados, tendenciosos ou enganosos ou praticar qualquer ato que altere
artificialmente o valor ou a forma de calcule do indice de referéncia de um
instrumento financeiro, & punido com pena de priséo até 5 anos ou com pena de

multa.
Artigo 379.°-D
Exclusdes
1 -Os tipos de crime previstos nos artigos anteriores nao se aplicam:

a) A negociacdo sobre agdes proprias efetuada no &mbito de programas de

recompra e as operagles de estabiliza¢do realizadas nos termos do

_ Regulamento (UE) n.° 586/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacio e atos delegados;‘
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b) As operagdes, ordens ou condutas de prossecugio de politica monetdria, .
cambial ou de gestdo da divida plblica dos Estados-Membros, -dos
membrds do Sistéma'Europeu de Bancos Centrais ou de qualquer outro

. organismo designado pelo Estado-Membro ou de pais terceiro
reconhecido, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacio e atos delegados;

¢) As operacdes, ordens ou condutas de prossecucio da politica de gestao
da divida publica efetuadas'pela Comisséo Européia ou por gualquer
outro organismo ou pessoa designada para esse efeito, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do C'onselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e atos delegados;

d) As operacbes, ordens ou condutas da Uniao Europeia, do Banco Eurépeu_
de Investimento, do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, do
Mecanismo Europeu de Estabilidade, de veiculos com finalidades
especificas dos Estados-Membros ou de instituicéo financeira

 internacional instituida pelos Estados-Membros com a finalidade de

| mobilizagdo de financiamento e prestagéo de assisténci'a'financeira, nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlaménto Europeu' e do '
Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e atos

delegados;

.e) As atividades desenvolvidas pelos Estados-Membros, pela Comissdo
Europeia ou por qualquer organi'smo oficial ou pessoa deéignada no
ambito das licencas de emiss&o e da-prossecugéo da politica climatica da
Unido Europeia nos termos do Regulamento UE n.o 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,- e respetiva

regulamentacao e atos delegados;

R As atividades deéenvolvidas por um Estado-Membro, pela Comissao
Europeia-ou por outro organismo désignado oficialmente ou pessoa que
atue por conta dos mesmos, no dmbito promogéo' da Politica Agricola
Comum e da Politica Comum das Pescas da Uni&o Europeia, nos termos
previstos no Regulamento (UE) n.® 586/2014, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de. 16.'de abril de 2014, e respetiva regulamentagao e atos

delegados.
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2 -Os factos previétos nos artigos 378.° e 378.°-A ndo sdo suscetiveis de gerar
responsabilidade nos casos em que o Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacéo e atos delegados, considere tal conduta legitima.

3 -A transmissao de informagao privilegiada, prevista e punida pelos artigos 378.°
e 378.%-A, que occi>rra‘ no ambito de sondagens de mercado néo e suscetivel de
gerar responsabilidade, nos casos em que a transmissdo de informagio
preencha os requisitos previstos no Regulamento (UE) n. 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva

regulamentacéo e atos delegados.

4 -0Os fa;:tos previstos nos artigos 379.°, 379.°-A, 379.2-B e 379.°-C néo sdo
suscetiveis de gerar responsabilidade se a conduta constituir uma pratica de
mercado aceite nos termos do Regulamento .(UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regu]'amentagéo e

atos delegados.
Artigo 379.°-E
Uso de informagéo falsa ou engancsa na captagio de investi'mento '

1-0s titulares de um 6rgao de diregdo ou administragdo de um intermediario
%inanceiro, de uma entidade gue detenha uma pariicipagdo qualificada num
" intermediario financeiro ou de uma entidade emitente de valores mobiliarios ou
de outros instrumentos financeiros gue, por gqualquer forma‘, deliberem ou
decidam, para essa entidade ou para outrem, a captagio de investimentos, a
colocagéd de valores mobiliarios ou de instrumentos financeiros ou a captacéo
de financiamento p'or qualquer outro meio, utilizando bara o efeito informagéo
economica, financeira ou juridica falsa ou enganosa, s&o punidos com pena de
prisdo de 1 a 6 anos.

2 -Se na situagao referida no nimero anterior forem efetivamente subscritos ou
comercializados valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros, obtidos
investimentos ou recebidos financiamentos o agente é punido com pena de
prisdo de 2 a 8 anos. ‘

3 -Se os factos descritos nos nimeros anteriores forem praticados por negligéncia

a pena é reduzida a metade nos seus limites minimos e maximos.

4 -Para efeito do disposto nos ndmeros anteriores, a informagdo & considerada
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falsa ou enganosa sempre que, designadamente, apresente situagbes
favoraveis sem correspondéncia na realidade ou omita factos desfavoraveis

que deveriam ser apresentados.

5 -Se o agente reparar integralmente os danos patrimoniais causados até a data
de inicio da audiéncia de julgamento a pena & reduzida a metade nos seus
limites minimos e maximos.

Artigo 386.%-A
Acesso ao processo e cooperagéo

1-A CMVM pode requerer ac Ministérioc Plblico ou ao tribunal o acesso ao
processo por crime contra o mercado, mesmo que sujeito a segredo de justica,
para efeitos de cumprimento de pedido de coopéragéo emitido por uma
instituicdo con_génere de um Estado Mempro ou pela Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados no dmbito de investigacdo ou processo de

- contracrdenag3o por infragbes respeitantes ao regime do abuso de mercado.

2 - O acesso ao processo previsto no nlmero anterior pode ser recusado com 0s

fundamentos previstos no n.° 1 do artigo 89.°do Cédigo de Processo Penal.

3-Em caso de deferimento, a CMVM pode transmitir a informag&o ou a .
documentacéo referidas no n.° 1'a instituicao con'génere, ficando esta sujeita a
h regime de segredo, salvo Nos casos em que, pela lei do Estado Membro de
destino da informagdo ou documentacdo, a mesma tenha de ser tbrnada

publica em procedimento dp nétureza sancionatéria.
Artigo 399."’-A
Abuso de mercado
1 - Constitui contraordenagéo muito grave:

a)O uso ou transmissdo de informagdo privilegiada, exceto se tal facto

constituir também crime;

h)A violagéo da proibi¢ao de manipu!agélo de mercado, exceto se tal facto
constituir também crime; |

C)A violagdo do regime "de divulgagdo de informacdo privilegiada pelos
emitentes de instrumentos financeiros;

d)A viclagéo do regime de divulgagdo de informagdo privilegiada pelos
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participantes no mercado de licencas de emisséo;
e)A violacdo do regime de divulgagéo de operagbes de dirigentes;

f) A realizagdo de operagbes proibidas por dirigentes de entidades
emitentes de instrumentos financeiros. .

2 - Constitui contraordenagao grave:

a) A violagédo do régime de comunicagio de ordéns, ofertas ou operagdes.

suspeitas pelas entidades gestoras de plataformas de negociagdo ou

pelos intermediarios financeiros;

&) Aviolagao do regime de'co*municagéo a CMVM da decisdo fundamentada

de diferimento de divulgacéo de informagao privilegiada pelos emitentes;

¢) A violagao do regime de comunicacéo é CMVM da decisdo fundamentada
de diferimento de divulgagdo de informacgéo pri\iilegiada pelos

participantes no mercado de licengas de emisséo;
d) A quebra da confidenciaiidade-da informagéo privilegiada;

¢) A violagdo do regime de elaboragdo, conservagdo, atualizagdo ou
disponibilizagdo, pelcs emitentes da lista das pessoas com acesso a

informacao privilegiada;

/ A violagdo do regime de elaboragdo, conservagdo, atualizagdo ou
disponibilizagéo, pelos participantes no mercado de licengas de emisséo;
pelas entidades gestoras de plataformas de leildes, leiloeiro ou
supervisor de leildes de licengas de emissao, da lista das pessoas com
acesso a informagao privilegiada;

g A violagdo do regime de notificacdo de operagbes efetuadas pelos
dirigentes de emitentes de instrumentos financeiros ou por pessoas
estreitamente relacionadas com eles;

b A violagé'o do regime de notificagdo de operacdes efetuadas pelos

dirigentes de participantes no mercado de licengas de emisséo ou de
plataformas de leiles, leiloeiros ou supervisor de leildes ou por pessoas

o estreitamente relacionadas com eles;
) A violagdo do regime das recomendagdes de investimento.

3 - Constitui contraordenag@o menos grave:
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" a} A violaggo do regime de comunicagdo as pessoas incluidas na fista de

pessoas com acesso a informagdo privilegiada das consequéncias da

transmissao ou do uso de informagao privilegiada;

b) A violagdo do regime de recolha de confirmac&o por escrito das pessoas
incluidas na lista de pessoas com -acesso a-informagéo privilegiada das
obrigagées e consequéncias da transmissfio ou uso de informagéo
privilegiada; '

' . ¢) A violagdo do regime de elaboragdo de lista de dirigentes e das pessoas

estreitamente relacionadas com eles;

d) A violagdo do regime de notificagdo aos dirigentes ou as pessoas
estreitamente relacionadas com eles das obrigagdes relativas a
operagdes de dirigentes; .

¢) A violagdo do régime de conservagdo das confirmagdes escritas de
conhecimento de obrigages sobre a transmisséc e o uso de informagéo

privilegiada,;

/) A violagao do regime de conservagdo da -notificagao de. dirigentes ou de

pessoas estreitamente relacionadas.
Artigo 402.%-A
Factos sucessivos ou simultaneos e Unidade de infragéo

1 -A realizag&o repetida, por agdo ou omisséo, do mesmo tipo contraordenacional,
executada de modo homogéneo ou essencialmente idéntico & no &mbito de um
contexto de continuidade temporal e circunstancialismo idéntico, constitui uma

s6 contraordenacgéo, a que se aplica a sang&o abstrata mais grave.

2 -No caso referido no nlimero anterior, a p]uralidéde de condutas e as suas
consequéncias s8o tidas em conta na determinagdo concreta.da sangao.
Artigo 405.°-A
Atenuagéo extraordinaria da sang@o
1 -A confissao integral e sem reservas dos factos pelo arguido, uma vez aceite pela
"CMVM ou pelo tribunal, consoante o momento em que seja realizada, permite

renunciar & produgéo de prova subsequente e reduz a coima e as sangbes

acessérias previstas nas alineas b), ¢) e f) do n.® 1 do artigo 404.°, de um tergo
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nos seus limites legais minimos e maximo.

2 -A confissdo do arguido consiste na aceitacdo das imputagtes declarada pelo
proprio em formato &udio ou- audiovisual na CMVM ou no Tribunal, od, em
alternativa, em documento escrito e assinado pelo arguido, devendo este ser
previamente informado do direito a fazer-se acompanhar por advogado.

3 -Se o arguido fornecer informagdes relevantes para a descoberta da verdade ou
auxiliar concretamente na obtencgéo ou produgéo.de provas decisivas para a
comprovagdo dos factos ou para a identificagio de outros responsaveis, a
coima e as sangdbes acessorias previstas nas alineas b), c) e f) do n.° 1 do
artigo 404.° sao igualmente reduzidas de um tergo nos seus limites legais
minimo e méximo. ‘

4 -Sem prejuizo das garantias de defesa, se 0 arguido confessar os factos e, em

simultaneo, colaborar na descoberia da verdade, nos termos dos nlmeros,

anteriores, a coima e as san¢des acessorias previstas na lei sdo reduzidas de

metade nos seus limites minimo e maximo.

5 -A confissdo e a colaboracdo probatéria realizadas nos termos dos nimeros
anteriores s&o integradas'nos autos e podem ser sempre ‘usadas como prova
caso o processo continue a sua tramitagéo, mesmo que o arguido n&o impugne
a decisdo, ndo esteja presente na fase de julgamento ou nado preste
declaragdes

6 -A confiss&o ou colaboragao parciais tornam facultativas as atenuagdes referidas
nos numeros anteriores. |

7 -As circunsténcias referidas nos numeros anteriores s&o aplicaveis mesmo em
caso de pluralidade de arguidos ou de infragbes e ndo prejudicam a aplicacéo
de outras circunstancias relevantes para a concreta determinagéo das sangdes
legalmente cominadas. ' |

8 -Caso o arguido tenha obtido vantagens patrimoniais com a pratica dos factos ou
os mesmos tenham causado prejuizos dessa natureza a terceiros, a atenuacéo

" da sangéo é condicionada, na decisdo a proferir pela CMVM ou pelo tribunal,

consoante os casos, a entrega efetiva no processo das vantagens obtidas ou &
reparagdo no processo dos prejui;os causados, no valor dos montantes
documentados nos autos, a realizar num prazo maximo de 30 dias uteis fixado
para o efeito, © qual & prorrogavel uma Unica-vez ate esse mesmo limite a

pedido do arguido.
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Artigo 408.°-A
Segredo de justica e participacéo no pro‘cesso :

1 -0 processo de c;ontréordenagéo esta sujeito a segredo de justica até que seja

proferida decis&o administrativa.

2 -Apds a notificagio para o exercicio do direito de defesa, o arguido pode:

a) Assistir aos atos processuais que tenham lugar e que lhe ‘digam respeito;

b) Consultar e obter cépia§, extratos e certidGes dos autos.

3 -S&o aplicaveis ao processo de contraordenagéo, com as devidas adaptagtes,

as excecdes previstas no Cédigo de Procésso Penal para o regime-de segredo
de justica.

4 -A vigéncia do segredo de justica néo prejudica a troca de Infofmagées‘ e de
elementos processuais entre a CMVM e outras entidades administrativas do

setor financeiro e da concorréncia, bem como com instituigdes congéeneres

estrangeiras ou instituicdes europeias. .
Artigo 410.%-A

Traducéo de documentos em lingua estrangeira

A tradugdo de documentos em lingua estrangeira constantes dos autos é

dispensada sempre que:

a) Os documentos tenham sido elaborados ou assinados pelo préprio

arguido ou interveniente processual; ou

b) Nao existam razdes para considerar que o arguido ou o interveniente
processual ndo conheca ou compreenda a lingua em que se encontram

redigidos os documentos; ou

3

¢} Os documentos se encontrem redigidos em lingua internacionalmente

utilizada no dominio dos mercados financeiros.
Artigo 414.°-A
 Conteldo da acusacéo e exercicio do direito de defesa

1 -Antes de aplicar uma coima ou sangio acessoria, & éssegurada ao arguido a
possibilidade de, em prazo fixado pela CMVM entre 10 e 30 dias liteis,

apresehtar defesa escrita e oferecer meios de prova.
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2 -A acusacdo da CMVM descreve a identidade do arguido, os factos imputados e
indica as normas legais violadas, as san¢des legais aplicaveis e o prazo para

apresentacdo da defesa.

3-'0 arguido pode indicar até trés testemunhas por cada infragdo que lhe é

imputada, ndo podendo exceder, no total, o nimero de 12 testemunhas.

4 -O arguido identifica as testemunhas que irdo depor exclusivamente sobre a sua
\
situagdo econdmica e a sua conduta anterior e posterior aos factos, as quais

néo podem exceder 0 numero de duas.

5 -Os limites previstos nos numeros anteriores podem ser ultrapassados, desde
que tal se afigure indispensavel a descoberta da verdade, mediante
requerimentc  devidamente fundamentade do arguido que | indique
expressamente o tema dos depoimentos a prestar, a razdo de ciéncia das
testemunhas relativamente ao objeto do processo e o motivo pelo qual

considera indispensavel tal meio de prova.

6 -As testemunhas sao apresentadas'pelo arguido gue as indicou em data, hora e
local previamente determinados pela CMVM.

7 -O adiamento de diligéncias de tomada de declaragdes s6 pode ser deferido
uma anica vez e se a auséncia tiver sido considerada justificada.

Artigo 414.°-B
Custas
1 -Em caso de condenacio, sdo devidas custas pelo arguido.

2 -Sendo varios os arguidos, as custas s8o repartidas em partes iguais por todos

os que sejam condenados.

3-As custas destinam-se a cobrir as despesas efetuadas no processo,
designadamente com notificacdes e comunicagdes, deslocacdes, meios de

prova, meios de gravagao e copias ou certidées do processo.

4 -0 reembolso pelas despesas referidas no numero anterior € calculado a razéo
de metade de 1 UC nas primeiras 100 folhas ou fragéo do processado e de um
décimo de UC por cada conjunto subsequente de 25 folhas ou fracdo do

processado.

5-No proéesso sumarissimo n&aoc ha lugar ao pagamento de custas.
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Artigo 422.°-A
Comunicagao de decisbes e informégéo

1-A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e "dos
Mercados as decisdes objeto de publicagéo, nos termos do artigo anterior,
relativas a condenagfes por contraordenag:ﬁés respeitantes ao regime do
abuso de mercado. -

2-0 disposto no artigo anterior é igualmente aplicavel a divulgagéo de

condenagdes pela pratica de crimes contra 0 mercado.

3 -A CMVM comunica anualmente a Autoridade Européia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados in}ormagéo agregada sobre as sancdes ap[icédas pela prétiéa
de contraordenagdes respeitantes ao regime do abuso de mercado, bem como
informagé{o agregada e sem a ‘identidade dos visados relativamente as

averiguacbes e investigagdes efetuadas nesse ambito.

4 -A CMVM comunica anualmente a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados informacdo agregada e sem a identidade dos visados relativa
as investigagbes e averiguacdes efetuadas e as sangdes de natureza criminal

aplicadas por crimes contra o mercado.»
Artigo 4.°
Alteragoes sistematicas ao Codlgo dos Valores Mobiliarios

Ao Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99 de 13 'de

novembro, sdo introduzidas as seguintes alteragoes SIStematlcas

a) A subsecgdo VI da secgéo Il do capitulo 11 do titulo IV com a epigrafe «Informagéo
relativa a valores mobiliarios admitidos a negociacéo», passa a ser a secgdo Ill, com
a epigrafe«Informacéo relativa a instrumentos financeiros admitidos & negociag&o»,

que compréende os artigos 244.° a 251.°.

b) E aditado ao tltulo IV, o capltulo IV, com a eplgrafe “Negociagao e informagéo
relativa a Ilcengas de emlssao" que compreende os artigos 257.°-A a 257.°-D.

c) E aditado ao capitulo 11 do titulo VII :

i) A secgéo |, com a epigrafe "Disposicbes gerais”, que compreende os artigos -
 358.°a 368 ‘

i) A seccdo Il, com a épigrafe “Comunicacdo de informagao para efeitos de |
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supervisdo”, que compreende os artigds 368.°-A a 368.°-E.
Artige 5.°

Alteracao ao regime juridico das socjedades gestoras de mercado regulamentado e

sistemas

O artigo 35.2 do Decreto-Lei n.® 357-C/2007, de 31 de ouiubro, alterado pelos Decretos-Leis
n.°s 52/2010, de 26 de maio, 18/2013, de 6 de fevereiro, 40/2014, 18 de marco, e 157/2014,

de 24 de outubro, passa a ter a seguinte redagao:
«Artigo 35.°
[...]
1-[..]
2-[..]

3 - As sociedades gestoras adotam sistemas e procedimentos de prevencéo e
detecdo de ordens, ofertas ou de eperagbes suspgitas de constitﬁirem abuso
de merc_ado' em conformidade com ‘o dispostc no Regulamento (UE)
n.® 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e

respetiva regulamentagéo e atos delegados.
4 - [Anterior n.° 3].»
Artigo 6.°

Aditamento ao regime juridico das sociedades gestoras de mercado regulamentado e

sistemas

E aditado ao regime juridico das sociedades gestoras de mercado regulamentado e sistemas,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, a]teradao pelos: Decretos-Leis
n.%s 52/2010, de 26 de maio, 18/2013, de 6 de fevereiro, 40/2014, 18 de margo, e 157/2014,

de 24 de outubro , o artigo 32.°-A, com a seguinte redagio:
«Artigo 32.%-A
Comunicagao interna de factos, provas e informagdes

1-As entidades gestoras adotam meios e procedimentos especificos,
independentes e autdnomos para que os seus funcionarios ou colaboradores
comuniquem factos, provas ou informagdes relativas a infragées ou

irregularidades que digam respeito as matérias referidas nc n.° 3 do artigo
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388.°, e organizam o tratamento e conservagdo dos elementos recebidos.

' 2- As comunicagdes efetuadas podem ser identificadas ou anénimas e os factos, ..
provas ou informacgdes podem dizer respeito a infragdes ja4 consumadas, que
estejam a ser executadas ou que, a luz dos elementos disponiveis, se possa '

prever com probabilidade que venham a ser praticadas.

3-0Os lﬁeios_ e procedimentos referidos no'n.° 1 garantem a confidencialidade da
informagao recebida, o regime de anonimato, se 0 mesmo tiver sido adotado, e
a protecdo dos dados pessoais do denunciénte e do denunciado pela pratica
da eventual infrag@o, nos termos da Lei n.° 67/98, de 26 de ouiubro.

4 - As comunicagdes recebidas nos termos dos nlimeros anteriores sdo objeto de

analise fundamentada que contém, pelo menos, ¢ seguinte contetido:
a) A descrigéo dos fac:tos participados;

b} A descrigao das dlllgenC|as internas efetuadas de averlguagao da

factualidade participada;

¢l A déscrigéo dos factos apurados ou estabilizados sobre a pa.rticipagéo

que foi feita e os meios de prova usados para tal;

' d) A enunclagéo da qualificacao juridica dos factos e das conseqUéncias

juridicas dos mesmos; &

e} A descricio das medidas internas adotadas ou as razdes por que no

foram adotadas quaisquer medidas.

5-Caso o autor da corhunicagéd o ‘tenha requerido, as entidades ‘gestoras
comunicam-lhe o resultado da andlise efetuada, no prazo de 15 dias apds a

respetiva conclusdo.

6-As comunicacbes de factos, de provas, de informégc")es ou as denuncias
referidas anteriormente,” bem como as diligéncias efetuadas e respetivas
andlises fundamentadas, sdo conservadas em suporte escrito ou noutro
suporte duradouro que garanta a integridade do respetivo contetido, pelo prazo

de 5 anos, contados da sua rece¢ao ou da dltima analise com origem nelas.

7-As comunlcagoes de-factos-, de provas, de informagdes ou as denuncias
efetuadas ao abrigo dos nimeros anteriores ndo podem, por si sd, servir de
fundamento & instauragdo, pelas entidades gestoras ou pelas pessoas ou

entidades denunciadas, de qualquer procedimento discipfinar, civil ou criminal
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relativamente ao autor das mesmas, exceto se forem falsas e tiverem sido

apresentadas de ma-fé.

8-A CMVM pode regulamentar o disposto nb presente artigo, designadamente
quanto aos tipcs de canais especificos a adotar, aos procedimentos a seguir, |
as formas de apresentagao das comunicagdes ou denlncias, aos mecanismos .
de confidencialidade, seguranca e conservagio da informagéo, e o envio a
CMVM de informacédo sobre as comunica¢des ou denudncias recebidas e ©

respetivo processamento.»

Artigo 7.°
Designagdo

1 - A Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) & designada como -a autoridade
competente para efeitos do artigo 22.° do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014. '

2- Para a prossecucdo da missdo previsita no numero anterior, a CMVM dispde,
designadamente, dos poderes e competéncias previstas no Cddigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, nos estaiutos da
CMVM e na lei-quadro das -entidades administrativas independentes com fungdes :'de
regulagdo da atividade economica dos setores privado, publico e cooperativo, aprovada
pela Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto.

Artigo 8.°
Vigéncia temporal é continuidade de infragbes

1-Os ilicitos penais e coniraordenacionais previstos e punidos pelo presente diploma, que
néo tenham correspondéncia em tipos de ilicitos vigentes a data da sua entrada em vigor,

s6 se aplicam aos factos praticados apés o-inicio da sua vigéncia.

2 -Sempre que uma lei, regulamento europeu ou um regulamento da CMVM alterar as
condicbes ou termos de cumprimento de um dever constante de lei ou regulamento
anterior, aplica-se a lei antiga aos factos ocorridos no ambito da sua vigéncia e a lei nova
aos factos posteriores, salvo se perante a identidade do facto houver lugar a aplicagéo do
regime concretamente mais favoravel.

3 -Se o facto praticado pelo agente corresponder a uma agdo ou omissdo que dé lugar a
infracdo permanente, habitual, sucessiva ou continuada a lei nova aplica-se apés a sua

entrada em vigor a parcela do facto que se verifique duranie a sua vigéncia.
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Artigo 9.°
Norma revogatodria .

Séd revogados o artigo 12.°, o n.° 2 do artigo 12.°-A, os artigos 12.°-B a 12.°-E, a alinea h)-do
artigo 247.° 'os n° 6, 6 e 7 do artigo 248.°, o n. °B do artigo 379.°, a alinea ) do n.®° 3 do
artigo 389.° e a alinea /) do n.° 1 do artigo. 394.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro

Artigo 10.°
" Entrada em vigor

1-Com excegéo do disposto no n.° 3, as alteragdes, revégagées e aditamentos ao Cédigo
dos Va[ores Mobiliarios e ao Reglme Juridico  das Entidades Gestoras de Mercados e
Slstemas consagradas na presente lei entram em wgor 30 dias apds a sua, pubhcagao

2 -As disposicbes respeitantes as licengas de emissao aplicam-se apenas a factos praticados

apés 2 de janeiro de 2018.

3-0 disposto no n.° 1 ndo abrange as normas dé habilitagao regulamentar previstas nas
alteragbes e aditamentos ao Cédigo dos Valores Mobiliarios e a0 Regime Juridico das -
Entidades Gestoras de Mercados e Sistemas ali referiqos, as quais entram em vigor no dia

seguinte ao dia da puinCagéo da presente lei.

Palacio-de S&o Bérito, 29 de margo de 2017.

. A Pfesidente da Comissdo,

(Teresa Leal Coelho)
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